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| MAXIMISER VOTRE RENDEMENT OBLIGATAIRE

FEVRIER 2024

L’objectif est de réaliser sur un horizon de placement de 3 ans une
performance nette de frais supérieure a l'indicateur de référence

DONNEES AU 29/02/2024

= tout en limitant I'exposition au risque actions a 10% de I'actif Encours 16.65 M€

5 du portefeuille. o

Il Cette recherche passe par un processus en 2 étapes, constitué : Valeur liguidative 1 294.10 €

ol - d'une allocation d'actifs & l'intérieur du monde obligataire au sens

E large (monétaire, obligations souveraines et obligations d’entreprises Performance 2024  0.58%

= privées, obligations convertibles et produits structurés simples),

i - d'un bond picking axé majoritairement sur des stratégies de portage. Notation Morningstar sur 3ans % % %

"4 Parmi les critéres internes choisis afin de limiter le risque, la sensibilité o ) o o
o a risque plus faible arisque plus élevé

moyenne du portefeuille s’établit autour de 2 et I'exposition au risque
action, indirecte, se situe en régle générale entre 0 et 10% de I'actif.

Profil de risque et de rendement
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PERFORMANCES (%)*

OBLIGATIONS DURABLES %

ari : 3ans 5ans

Périodes 1mois YTD 1an 5305 °&°C 2023 2022 2021 Green bond 8,83 Score ESG 54,80 34,40
. 60,40 30,80

Sustainable bond 8,61 E
Fonds 0.24 0.58 2.64 -1.45 4.38 253 -7.06 547 S 54,50 31,10

Social bond 0,00

Indicateurde 3, 598 679 928 1044 801 -022 051 Exposititon en obliga- G 55,80 43,10

référence ‘ : ) : : ‘ ’ 17,44 % du portefeuille

* Source Cogefi Gestion

CARACTERISTIQUES

Code ISIN FR0010451369,
Date de création 02/04/2007 (février 1998 part P)
IBOXX Euro High Yield 1-3 ans depuis
le 02/05/2022, €STR +8,5 bp Capitalisé
+1% de début janvier a fin avril 2022,
Eonia Capitalisé +1% avant cette date

FCP — Allocation EUR Prudente

™ Indicateur de référence

@ Catégorie Morningstar

tions a objectifs durables

46,00% 61,00%
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STATISTIQUES* 1an 3 ans 5 ans
Volatilité annualisée du fonds ~ 2.83 2.93 3.74
Ratio de Sharpe du fonds  -0.37 -0.61 0.06

®Max drawdown du fonds ~ -3.44 -10.91 -14.59

couvert

Source de données et méthode de calcul :
Moody’s ESG Solutions

Source de données : Bloomberg

COGEFI SHORT TERM HIGH YIELD | comparé a son Indicateur de référence!"
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109,36

101,08

Code Bloomberg CRTTOPI FP
Horizon de placement Supérieur a 3 ans
Valorisation Quotidienne 95
Frais de geStion 0750/0 TTC ——COGEFI SHORT TERM HIGH YIELD |

2% / néant/ néant
Jour (J) avant 11 heures
Article 6

Frais entrée/sortie/performance
Centralisation des ordres
Classification SFDR
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——IBOXX EURO HIGH YIELD 1-3 ans depuis le 02/05/2022, €STR +8,5 bp Capit,
+1% de janvier a avril 2022, Eonia Capit. +1% avant cette date
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AVERTISSEMENT - Les OPC sont investis dans des instruments financiers sélectionnés par Cogefi Gestion qui connaitront les évolutions et aléas
des marchés. Il est rappelé que tout investissement comporte des risques de perte. Le capital investi peut ne pas étre intégralement restitué.
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne constituent en aucun cas une garantie de performance ou de
capital a venir. Ce document ne constitue ni une offre de vente, ni un conseil en investissement et n’engage pas la responsabilité du groupe Cogefi.
Données a caracteére indicatif. Avant tout investissement, Cogefi Gestion recommande de se rapprocher de son conseiller pour une meilleure
compréhension des risques et de consulter obligatoirement le DICI des OPC disponible sur www.cogefi.fr. Ces fonds ne peuvent étre souscrits

par des « US Persons » ou assimilés.
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* Source Cogefi Gestion

) Indicateur de risque qui mesure la plus forte baisse d’un portefeuille. Il
correspond a la perte maximale historique supportée par un investisseur
qui aurait acheté au plus haut et revendu au plus bas sur une durée
déterminée.

LIPPER FUND AWARDS 2018 & 2019

WINNER OF THE 2018
THOMSON REUTERS

FRANCE

Meilleur fonds sur 3 ans (2015-2018)
Meilleur fonds sur 5 ans (2013-2018)
Catégorie « Bond EUR Short Term »

11 rue Auber - 75009 Paris

b +33 (0)1 40 06 02 22
www.cogefi.fr - contact@cogefi.fr
C O G E F I Agrément AMF GP97090
G E S T 1 o N (wwwamf-france.org)
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® FAITS MARQUANTS

* PORTEFEUILLE AU 29/02/2024

Dans le prolongement des annonces de banques centrales (BCE et FED)
en janvier, les marchés ont commencé a réajuster leurs perspectives de
baisse de taux qui sont un peu moins importantes. Les données macro-
économiques ont plutdét conforté cette tendance, tant en Europe qu’aux
Etats-Unis. Les marchés actions ont progressé sur le mois : +5.17% sur le
S&P 500, +3.54% sur le CAC 40 et +4.93% sur I'Eurostoxx 50. Les dettes
d’Etat ont vu leur rendement s’écarter sur le mois : +34 bp sur le 10 ans
ameéricain a 4.25%, +33 bp sur le 10 ans frangais a 2.88%, +24 bp sur le 10
ans allemand a 2.40% et +11 bp sur le 10 ans italien a 3.83%.

Le marché obligataire primaire a conservé son dynamisme du mois de
janvier, y compris sur le high yield. L'indice iTraxx CrossOver 5 ans (high
yield) s’est resserré de 22 bp sur le mois a 305 bp.

Le fonds part | progresse de +0.24% sur le mois et de +0.58% depuis le
début de I'année. Les spreads de crédit des dettes high yield se sont amé-
liorés, contrebalancant I'écartement des rendements des dettes d’Etat.
Nous avons sorti Intrum 2024 & la suite de sa dégradation de notation et
au risque potentiel sur son refinancement en milieu d’année. Nous avons
également sorti Chemours 2026 (chimie américaine) qui s’est dégradée
ses dernieres semaines ou Lufthansa 2026 dont la notation est passée
Investment Grade. La dette Parts Europe 2027 (équipementier automo-
bile) a été rappelée par I'émetteur sur la date de call. Nous avons rentré les
dettes Verisure 2026, Finnair 2025 ou encore Novafives 2026 (machines
industrielles). Nous avons coupé la position de couverture sur les taux
(position initiée en janvier) considérant que I'écartement des dettes d’Etat
resterait relativement limité. Le portefeuille détient 17.44 % d’obligations a
objectifs durables (dont des greens bonds).

REPARTITION GEOGRAPHIQUE (en % de I'actif net et pays émetteur)

Italie 9,35%

Allemagne 10,14% i

Royaume Uni 7,12%

Pays-Bas 3,94%
Espagne 2,51%

/ Luxembourg 2,03%

Portugal 1,80%

F|n|ande 1,78%
Autriche 1,76%

Irlande 1,76%

Belgique 1,17%
Suéde 0,89%
OPCVM 8,54%
Trésorerie 1,29%

France 45,92%

Source Cogefi Gestion

STRUCTURE DU PORTEFEUILLE (en % de I'actif net) DONNEES FONDAMENTALES

OBLIGATIONS 90,17

Etats zone euro
Financiéres 14,02
Corporate (hors financiéres) 76,15
dont Obligations Convertibles* 1,68
AUTRES / OPC 8,54
TRESORERIE ET ASSIMILEES 1,29
TOTAL 100,00

Hors-bilan

Futures sur taux -

* Sensibilité actions du fonds via les OC et les dérivés = 0,00

PRINCIPALES LIGNES (en % de l'actif net)

BERTRAND CORP SAS 4.5% 20/12/2024 2,87
LA FINAC ATALIAN SA 4% 15/05/2024 1,97
WEBUILD SPA 7% 27/09/2028 1,89

ZF FINANCE GMBH 5.75% 03/08/2026 1,84
VALLOUREC SA 8.5% 30/06/2026 1,80
JAGUAR LAND ROVER AUTO 4.5% 2026 1,80
TEVA PHARM FNC NL 11 4.5% 01/03/2025 1,80
TEVA PHARM FNC NL 11 4.5% 01/03/2025 1,80
TAP SGPS SA 5.625% 02/12/2024 1,79
LOXAM SAS 4.5% 15/02/2027 1,79

Duration moyenne 1,91 année
Sensibilité du portefeuille 1,78
* Rendement estimé, valorisé au pire - Source Bloomberg
NOTATION EMETTEUR (en % de I'actif net)
Investment Grade High Yield
AAA - BB+ 13,38
AA+ - BB 20,99
AA - BB- 10,47
AA- - B+ 5,50
A+ - B 8,61
A 1,31 B- 3,04
A- 1,33 CCC -
BBB+ - CC 1,99
BBB 1,22 NR 16,42
BBB- 5,91 OPCVM 8,54
Trésorerie et OPC 1,29

* Rating S&P ou équivalent Moody’s ou Fitch - Source Bloomberg

PRINCIPAUX MOUVEMENTS SUR LE MOIS (en % de I'actif net)
Achats %

FINNAIR OYJ 4.25% 19/05/2025 1,77

MUTUELLE ASSURANCE DES COMMERCANTS 0,94
DOUGLAS GMBH 6% 08/04/2026 0,91

NOVAFIVES SAS 5% 15/06/2025 0,89

VERISURE HOLDING AB 3.875% 15/07/2026 0,89

AVERTISSEMENT - Les OPC sont investis dans des instruments financiers sélectionnés par Cogefi Gestion qui connaitront les évolutions et aléas
des marchés. Il est rappelé que tout investissement comporte des risques de perte. Le capital investi peut ne pas étre intégralement restitué.
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne constituent en aucun cas une garantie de performance ou de
capital a venir. Ce document ne constitue ni une offre de vente, ni un conseil en investissement et n’engage pas la responsabilité du groupe Cogefi.
Données a caracteére indicatif. Avant tout investissement, Cogefi Gestion recommande de se rapprocher de son conseiller pour une meilleure
compréhension des risques et de consulter obligatoirement le DICI des OPC disponible sur www.cogefi.fr. Ces fonds ne peuvent étre souscrits

par des « US Persons » ou assimilés.

Ventes
PARTS EUROPE SA VAR 20/07/2027
DEUTSCHE LUFTHANSA AG 3% 29/05/2026
INTRUM JUSTITIAAB 3.125% 15/07/2024
CHEMOURS CO 4% 15/05/2026
INTL FLAVOR AND FRAGRANCES 1.8% 2026
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%
1,80
1,76
1,20
1,17
1,14

Source Cogefi Gestion

Principles for
Responsible
Investment
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