
(Boursier.com) -- L'objectif du fonds Cogefi Rendement est une 

recherche de surperformance nette de frais de l'Eonia Capitalisé 

+1% sur une durée 2 ans minimum. Cette recherche passe par 

un processus en 2 étapes, constitué d'une allocation d'actifs 
à l'intérieur du monde obligataire au sens large (monétaire, 
obligations souveraines et obligations d'entreprises privées, 
obligations convertibles et produits structurés simples), et d'un 

bond picking axé majoritairement sur des stratégies de portage. 
 
Au mois de septembre, Cogefi Rendement, malgré sa faible duration et une poche de cash 
de plus de 15%, a cédé du terrain, aucun titre n'étant épargné par le sell-off généralisé 
sur les dettes de sociétés. L'absence de taux souverains n'a pas permis de compenser 
ces éléments. 
 
En revanche, le fonds a profité des fortes phases de tensions pour renforcer certaines 
positions lui paraissant injustement sanctionnées et de maturité probable très courte. 
On retrouve dans cette catégorie les Rexel 2020 call 2016, les Solvay Perp call 2016, 
les UCB Perp call 2016 et les Klockner 2017, put 2015. Nous sommes également rentrés 
sur du Rallye 2016. 
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