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la baisse des taux est derrière nous et
la croissance des résultats est molle.
La sélection de valeur sera donc clé
pour afficher de bonnes performances.

Quels secteurs favoriser dans
les portefeuilles? Sur quels
titres miser?
Philippe de Saint Martin,
président de Cogefi
Le renchérissement du prix des matières
premières (en particulier du pétrole)
et la probable relance budgétaire aux
États-Unis après l'élection de Donald
Trump ont nettement favorisé les anti-
cipations d'inflation. Dans un contexte
économique plus solide au niveau mon-
dial, la banque centrale américaine ne
peut que resserrer sa politique moné-
taire. Cette hausse des taux nous conduit
à favoriser le secteur de l'assurance,
et celui de la banque qui devrait voir
ses résultats croître et pourrait aussi
bénéficier d'un allégement des
contraintes réglementaires.

Nous recommandons la Société
générale, ING, Axa ou encore Scor,
qui profitera de son exposition amé-
ricaine. Nous préconisons également
les valeurs industrielles et liées à la
construction, en particulier Legrand
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et Tarkett. Enfin, le secteur pétrolier
est à renforcer avec Schoeller-Bleckmann
et Technip, en vue d'un raffermisse-
ment des prix du pétrole.
E. D. Nous restons attachés à nos convic-
tions pour les valeurs de qualité qui
ont un profil de croissance bien établi.
Aéroports de Paris (ADP) a été péna-
lisé en 2016. La possible privatisation
de la société ainsi que le redémarrage
du tourisme devraient ramener les
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