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Valeurs moyennes Nos préféréees

» Les gérants ont dévoilé leurs sociétés favorites
lors d’'un débat organisé au salon Actionaria.

es valeurs moyennes ont-elles da
L vantage plongé que les grands titre:

de la cote ? Non, cela surprend,
mais I'écart est infime. L'indice CAC 40
a cédé 42 %depuis janvier dernier, alor:
gue le CAC Mid&small 190 a, lui, baissé
de 44,5 %.

L'intérét pour les petites et moyennes
capitalisations de la Bourse n’est donc pa
pres de s'’émousser. Le public fidele venu,,
comme chaque année, assister au deékz
organisé pate Revenu dans le cadre du &
salon Actionaria, en témoigne. Le théme#
de la rencontre (« Les valeurs moyenneg
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préferées des professionnels ») a perm &
aux cing gérants invités de justifier le

choix des titres que leurs fonds spécialisésile,

détiennent.

maisons
les énergies renouvelables, ou les équipelu secteur du batiment

de retraite,

trielles mais j'achéterai dBénéteauet du
Haulotte, dés que la reprise économique
sera la », a expliqué Xavier Afresne, gé-
rant du fonds KBL Richelieu Croissance
PME (KBL Richelieu Gestion). Armand
de Coussergues, gérant valeurs moyennes
européennes a la Financiére de I'Echi-
quier, se dit lui aussi attiré par des titres
trés attaqués pour leur sensibilité a la
conjoncture :Haulotte Group, Pierre &
VacancesManitou ou Bénéteau Olivier

de Royeére, gérant chez Cogefi Gestion,
partage son avis sur au moins deux titres :
Manitou, « méme si la société est assez
endettée », et Bénéteau, « une entreprise
trés bien gérée ». Mais sa sélection com-
porte aussi des valeurs moyennes qui ont
mieux résisté a la tornadeBiomérieux,
Alten etTeleperformance

etc.),Nexity pour jouer la relance

mentiers ferroviaires. L'idée consiste aQuant a Didier Roman, gérant du fonds

Certaines valeurs cycliques
suscitent I'intérét

privilégier des entreprises capables d@©dyssée (Tocqueville Finance), il partage
résister au refroidissement conjoncturelles préférences de ses confréres, aussi

Cette sélection d'actions a acheter auxoire a une éventuelle récession en Frandgen dans le ferroviaireDglachaux Fai-
cours actuels ne surprendra pas les leen 2009. Ces gérants-la évitent donc legeley et Ansaldo STS coté a Milan), que
teurs duRevenu. Les gérants de valeurssociétés trop dependantes du cycle éconta santé Bastide, LVL Medical ), car « le
moyennes puisent dans les themes d'irmique. Mais plusieurs d’entre eux ne casecteur des soins a domicile va se concen-
vestissement maintes fois développéshent pas qu'ils surveillent du coin detrer ». A cette sélection, il ajoute Ingeni-
dans ces colonnes : entre autres, le vieil’ceil certaines valeurs cycliques dont leso, leader mondial de la monétique, « une

lissement de la population (soins a domieours sont massacres :

L’actif net plus pertinent que le bénéfice par action

la

» A certains stands de grandes sociétés de
la cote présentes au salon Actionaria, on
pouvait voir de grands dirigeants  s'indigner
avec leurs actionnaires en constatant que le
cours de Bourse de leur entreprise n'était
pas loin de la «valeur a la casse». Le raison-
nement vaut pour nombre de valeurs moyen-
nes. Dans ce compartiment de la cote com-
me dans l'indice CAC 40, nombre de titres
se négocient en effet bien au-dessous de

I'actif net par action (voir tableau) apres
forte chute des Bourses.

» Dans un environnement économique
incertain, les prévisions de résultats, donc le
ratio cours sur bénéfice estimé, sont par
nature faussés. A ce ratio financier tourné
vers le futur, on peut donc essayer de substi-
tuer un ratio purement comptable, I'actif net,
qui mesure le montant des capitaux propres
de I'entreprise.

« Jévite les indusociété qui dispose d’'une trésorerie abon-

dante et dont I'action vaut moins de 10 fois
ses résultats estimés ». Lors de ce débat,
Didier Roman a aussi marqué son intérét
pour la société pétrolierdaurel &
Prom, « qui a abandonné son statut en
commandite par actions ». Le théme de
l'alimentation animale fait partie des
choix du gérant de Tocqueville, avec
Evialis : « Attention car le marché du titre
est peu liquide. » Enfin, Didier Roman
n’oublie pas de mentionner I'action Nexi-
ty, un titre qui devrait rebondir car les
pouvoirs publics relanceront I'immobilier.

Alain Chaigneau

Les quinze valeurs moyennes préférées des gérants et du Revenu

Nom [code] | Sectotr Cours™ ' | \wiwtion dap. | Actif natpar | Cowurs sur jnw.mnuu
d'activité le 17 janvier | action 2007 = BPA 20087 |
Alven [ATE] | Conseil en inmovation 17,58 & =32% 840 € 8.5 | Conserver.
Bourbon [GBE] | Services maritimes 2046 € -5596 nF0R - | 72 Conserver.
Bastide [BLC) Soins & domicile 1147 € 45% | 490€ | 14 | Acheter
Bénéteau [BEMN] Plalsance | B.72€ ~60%: S5€ I as | Conserwves.
Biomérieus [BIM] Diagnostic canté S608€E 2796 17506 | 184 [EEEa
Falveley (LEY] | Bquipement ferroviaire | 47.25€ +13,59 1350€ | 133 |Achetez.
Ingenico ING] Mondétique 1029 € -539% € | 84 |Aoheter
Inter Parfums ITF1 | Parfums 18.10€ 3% | &30 | 81 |Comserver.
Maurel & Prom [M.-".U] Production de pétrole BE =329% | Q10 € [ 15,7 Préfidéraz POC ™,
Orpéa [ORF] Maisonsderetraite | 22916 |  49% | 1350€ | 194 | Achetex
Pierre & Vacances ["."J"'.C] lrnrmakiller lolsir A281€ | -669% 38 300E 4,7 Conservez.
Séchilienne [SECH] Energie dectrigue | 24,11 € 57% |  B20€ 10,8 Conservez.
Teleperformance [RCF] Téiémarketing | 18,84€ | 279% | 1710€ 9,3 Achetez.
Vilmorin [RIN] " Semences 7410€ | 30% | 4540€ 163 Conterver.
Wirbac [VIRP] -I;'I-'iém'naclc— wetérinakme l 51,09 ; -269% | zﬂ,éﬂﬁ = ;3,1 m""
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