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Cueille le jour mais sois curieux de I'avenir

G o(tons le moment présentyont prendre le relais de la relancelerriere nous, un retour vers 3000
cette grande bouffée d'airkeynésienne ? Il ne peut s’agir npour le Cac40 n’est pas a exclure.
frais, cette envie collective que leddes chémeurs, ni des ménages L'investisseur s’adaptera en
choses aillent mieux. La Boursegendettés et encore moins des Etafsivilégiant mobilité et flexibilité.
bien dans son rdle, anticipe. Legjui, on l'a tous compris hélas,ll sera avisé de panacher actions,
capitaux affluent. Les investisseursi'auront d’'autre choix que fonds permettant de travailler les
remettent leur argent a travaillerd’accroitre la pression fiscale oumarchés tant a la hausse qua la
ils quittent les placements monétairepour les plus vertueux, de dépensdraisse et obligations d’entreprise a
a la maigre rémunération poumoins. La reprise échéance courte
profiter du rendement attrayant desera hoquetante et | pour se protéger de
obligations d’entreprise et descroissance contenue la hausse des taux
cours déprimés des actions. Le Cac  Les actionnaires L_es longs, inévitable en
40 se dirige vers les 3 500 pointsdevront s’habituer Investisseurs raison d’appels au
On s’en réjouit. un rendement moin-SRYEIS| (g 8ol (el (=]g marché incessants

Les statistiques finissent pardre des capitaux et SEeTRE=1als = 811=8]: des Etats pendant les
livrer leur lot de bonnes nouvellesune croissance béné attrayant des deux ans a venir
tant espérées. Les enquétes auprsiaire diluée par les oA (1800 milliards de
des agents économiques montremombreuses aug 0, 'ga |o_ns dollars d’ici a la fin
un coup d'arrét a la détériorationmentations de capi d’entreprise de lannée pour les
La glissade de I'économie mondialetal et le colt élevé et des cours seuls Etats- Unis !).
s’arréte. Et, sous l'effet du restocdu capital. Les valo- des actions. Sur le marché
kage et des plans de relanceisations, sans étr¢ parisien, nous recher-
gouvernementaux, la demandexcessives, se SO chons des valeurs
frémit. maintenant normalisées au poinbénéficiant des plans de relance

L'analyse des comptes degle rendre la Bourse plus vulnéraf{infrastructure, efficacité énergéti-
sociétés est riche d’enseignementsle a toute déception. que...) comme Schneider ou Saint-
Au premier trimestre, les bénéfices Aprés l'agréable sentimentGobain ; pour tirer parti de la
publiés ont été généralemente la reprise va venir le moment deonsommation des pays en déve-
meilleurs qu'attendu. Mais a ygérer une période d’instabilités etoppement et d’'un bonpricing
regarder de plus prés, au c6té dee déséquilibres. En Bourse ausspower, Pernod Ricard ; enfin,
chiffres d’affaires médiocres, lesles choses ne reviendront pas toudtomme valeur de croissance de
entreprises ont ameélioré leurgde suite comme avant et, dansnoyen terme, nous privilégions
marges en sacrifiant investissefimmeédiat, les cours demeurerontBioMérieux, Teleperformance ou
ments et emplois. Quels moteurgrratiques. Si le point bas sembldureau Veritas.
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