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Les petites valeurs n’ont pas fini de surprendre 
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���� Premiers à profiter du rebond en mars, les fonds de  petites valeurs sont 
     toujours en tête. 
���� Pour y revenir, privilégiez les gérants ayant fait leurs preuves.  

C omme le dit la fable, on a toujours 
besoin d’un plus petit que soi, et 
le proverbe convient bien en ma-

tière de placement financier. Depuis le 
début de l’année, les sicav et FCP investis 
en petites valeurs françaises enregistrent 
en effet une progression de 35.43% (au 18 
septembre) alors que leurs homologues 
détenteurs de titres de grandes sociétés 
hexagonales gagnent dans le même temps 
22.93%. Ce rebond plus prononcé permet 
aux produits « small et midcaps » d’effa-
cer une partie de leurs pertes de l’an passé 
et d’afficher sur un an un recul moyen 
plus modeste (-1.25%) que celui de la catégorie 
des fonds de grandes capitalisations hexa-
gonales (-5.66% sur la même période). 
Surtout, il constitue une bonne opportunité 
pour revenir sur ce type de placement très 
sensible aux humeurs des investisseurs. 
 
Réévaluation du risque. 
Ces deux dernières années, les petites et 
moyennes valeurs françaises ont en effet 
été les premières à être sacrifiées sur l’au-
tel de l’incertitude. Après un important 
mouvement de désaffection au second 
semestre 2007, l’année 2008 s’est révélée 
bien plus difficile pour elles que pour les 
grandes capitalisations. En l’absence de 
repères fiables, les investisseurs ont 
préféré liquider leurs positions sur les 
petites valeurs jugées moins liquides pour 
ne conserver que des grands noms de la 
cote. Face à une crise dont il était bien 
difficile de mesurer l’ampleur, les grandes 
entreprises offraient non seulement une 
liquidité suffisante sur leur titre, mais 
elles semblaient également mieux armées 
pour traverser la crise. 
 
Des facteurs de soutien. 
A l’image de toutes les catégories d’actifs 
risqués, les « small et midcaps » font 

aujourd’hui preuve d’une grande vigueur. 
Celle-ci est d’autant plus remarquable 
qu’elle est ancienne. Comme le notent les 
analystes de la société de Bourse 
Euroland Finance, le regain d’intérêt pour 
les petites valeurs de la cote parisienne 
s’est manifesté dès le mois de mars. 
Résultat, des noms comme Reims Avia-
tion ou Efront affichent des gains de plus 
de 200% depuis le début de l’année. Et 
cette tendance favorable pourrait bien se 
poursuivre dans les mois à venir. A la 
recherche de gains plus élevés que sur les 
grandes capitalisations, un certain nombre 
de gérants de sicav d’actions françaises 
regardent à nouveau du côté des petites 

capitalisations pour doper leurs résultats. 
En plus d’être davantage sensibles au 
cycle de reprise économique, certaines 
d’entre elles constituent des cibles idéales 
pour les grandes sociétés à la recherche de 
relais de croissance. 
 
Valeurs sûres. 
Pour éviter les mauvaises surprises, nous 
vous recommandons de choisir des fonds 
avec un encours minimal de 5 millions 
d’euros et dont le gérant est expérimenté. 
Sous cet angle, notre préférence parmi les 
dix meilleurs va à Amplégest Midcaps, 
MMA Perspectives, Federal Actions Ethi-
ques et Palatine France SMC. 
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