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Le Cac se rebiffe

| ne s’agit pas ici de « fausseopérées et toujours sans création Faisons également le pari

mornifle » mais de vraie épargned’emplois, mais bien présented’une reprise, méme modeste, de
Il ne s’agit pas non plus de faussée Cac peut ainsi poursuivre sd’investissement. Sur la défensive
reprise mais de vraie réglementaprogression, mais sachons restatepuis le début de la crise, les so-
tion. La chute récente des Boursesiobiles et prendre nos profitsciétés ont bien souvent sous-
mondiales entrainée par les valeunggulierement. investi. Cette situation s’inversera.
financiéres est avant tout le reflet Aprés les Etats et les banEt le restockage n'a toujours pas
de l'incertitude réglementaire. Lesques centrales, c’est vers le secte@u lieu. Grace a un levier opéra-
marchés I'abhorrent. L’'annonce duprivé que tous les regards se toutionnel puissant, cela devrait se
président Obama de contraindre lesent et les scénario traduire par une
banques a réduire leur voilure et leuplus ou moins opti- croissance  bénéfi-

terrain de jeu est prise au sérieux. mistes reposent tou La respiration ciaire supérieure a

Ces premiéeres séances bousur I'hypothése que récente 20 % (hors financie-
sieres en dents de scie donnent les taux d'intérét des marchés res) sur les douze
ton : 2010 ne sera pas de tout reposesteront bas un mo offre prochains  mois.

Parallelement, les
consommateurs aisés
du monde entier re-
prennent le chemin

Le chemin sera long et semé d’emment encore. Leg
blches. La hiérarchie classique dediscours prudents
rendements par rapport aux risquedes dirigeants
encourus se normalise. La psychoconduisent d’autre

I'opportunité
d’investir
sur des

logie des investisseurs est redevepart les analystes i entreprises de la dépense. Ainsi,
nue positive et les primes de risquéimiter leurs ambi- [N NGYol[[o[V[SER des valeurs comme
se sont tassées. Pour autant, il serdibns. LVMH ou Seb cara-
bien innocent de tabler sur un re- En Bourse, colent-elles vers de

tour a des valorisations boursieregos choix s’orientent vers les sofouveaux sommets.
d’avant la crise. La demande n’estiétés présentes sur la scéne mon- En Bourse, la respiration
pas autoentretenue. Le désendettdiale. Aux financieres, qui diluentrécente des marchés offre I'oppor-
ment agit comme un frein sur leleurs actionnaires, nous préféronsunité d’'investir sur des entreprises
potentiel de croissance. Les risquekes industrielles et valeurs de serviplutdt cycliques, leaders dans leur
de hausse des taux et de régulatiazes. Elles offrent souvent des bidomaine, en avant de la balle,
sont autant d’'arguments pouldans sains avec peu de dettes et dasméme de tirer leur épingle d’'un
continuer d’exiger une prime destocks bas. Les plus performantegu trés compétitif qui se déroule
risque éleveée. d’entre elles sont en position d'or-a I'échelle planétaire : Michelin,
Mais la croissance est la,chestrer des opérations de rapprd?ublicis, Sodexo ou Accor,
somme toute plutdt modeste awhement, d’acquisitions ou deCapgemini, Schneider et Saint-
regard des injections de liquiditésecentrage de leurs activités. Gobain.
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