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Retour à la prudence 
Commentaires de gestion. 
Le violent reflux des marchés ac-
tions au cours des dernières se-
maines se ressent dans la perfor-
mance mensuelle de notre porte-
feuille dynamique. Il recule de 
2,16%, ce mois-ci. Malgré tout, 
notre performance est légèrement 
supérieure à celle de notre indice 
de référence bâti à partir de notre 
grille d'allocation type. Cette der-
nière recule en effet de 2,64%. 
Les raisons de cet écart restent 
les mêmes depuis de longs mois : 
une sous-exposition sur les mar-
chés actions, ainsi que de nom-
breux choix défensifs avec des 
lignes comme LBPAM Actions 
Telecom (La Banque Postale), 
sur un secteur protégé par le ni-
veau des rendements, ou LCL 

Actions Or Monde (LCL) sur le 
marché aurifère. Autre bon point : 
le recul limité de Magellan Com-
gest, le fonds le plus souscrit au 
mois de janvier parmi les produits 
à destination des particuliers. 
 
Suivi de gestion. 
Comme prévu, le 5 février, nous 
avons cédé une part de Covéa 
Finance Sécurité C à 219,67 eu-
ros. Dans le même temps, nous 
avons créé une ligne de France 
Futur C avec huit parts acquises 
à 41,63 euros. Au passage, notre 
poste de liquidités non rémuné-
rées s'est trouvé réduit à seule-
ment 69 euros. Alors que depuis 
quelques mois, nous essayons de 
mettre fin à notre attentisme ex-
trême, en relevant petit à petit la 

part des actions, nous décidons 
aujourd'hui de stopper cette stra-
tégie. Entre les inquiétudes sur la 
dette des pays et les anticipations 
très gourmandes des analystes 
sur les prévisions de bénéfices 
pour 2010, nous décidons d'assumer 
pleinement nos choix actuels. 
La part des placements de taux 
atteint ainsi près de 40%, contre 
30% en situation normale. Le 
poids des actions est faible pour 
un profil dynamique. Pour les 
mois à venir, nous nous atten-
dons à un environnement troublé 
sans tendance haussière mar-
quée. Dans cette situation, nous 
préférons privilégier le choix de 
bons gérants, capables de se 
démarquer.                                � 
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