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De nouveau dans le vert 
Commentaires de gestion. 
Le mois dernier, notre portefeuille 
dynamique est passé légèrement 
dans le rouge depuis le début de 
l'année, en raison de la baisse 
des marchés. Cette fois-ci, il re-
dresse la tête, progressant de 
3,24% sur le mois. Aussi, sa per-
formance depuis janvier s'établit à 
+2,56%. Comme à l'accoutumée 
lorsque la tendance est fortement 
haussière, notre indice de réfé-
rence – bâti à partir des indices 
de place avec une répartition 
70% actions, 25% obligations et 
5% monétaire – nous bat nette-
ment : il s'adjuge 4,42% sur le 
mois. Cela ne nous amène pas à 
changer notre stratégie consistant 
à contrôler au maximum le risque 
pour lisser les mouvements de la 

Bourse. Aussi, si, nous progres-
sons moins en phase haussière, 
tout en baissant moins dans les 
temps difficiles. In fine, le résultat 
a pour vocation d'être meilleur 
que le marché. Sur douze ans, 
nous avons ainsi battu notre indi-
ce de près de 7 points. 
Sur le mois, toutes les performan-
ces sont positives. Ce qui ne 
suffit pas à notre bonheur : la 
«contre-performance» de nombre 
de fonds est plus responsable de 
notre retard sur le mois que notre 
allocation d'actifs prudente avec 
plus de 35% d'obligations et de 
monétaires. Tricolore Rendement 
C progresse ainsi de seulement 
5,74% alors que le CAC 40 s'en-
vole de 7,86% sur les cours d'ou-
verture... et de 9,12% sur les 

cours de clôture ! Logique, toute-
fois, vu le style de gestion de ce 
fonds. Déception aussi sur Per-
formance Vitae, avec un gain de 
seulement 2,90%, contre +6,58% 
pour le MSCI Europe. Bon point 
en revanche pour le Fructi Europe 
Cycliques R de Banque Populaire, 
bondissant de 8,94%. Attention, ce 
produit est très volatil : le mois 
dernier, il avait reculé de 8,38% ! 
 
Suivi de gestion. 
Pas de changement ce mois, 
mais nous mettons un fonds sous 
surveillance en raison de ses 
contre-performances en phase 
haussière. Performance Vitae 
pourrait ainsi quitter notre porte-
feuille prochainement.               � 
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