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La Bourse de Francfort creuse I'écart
avec Paris

ANNE BODESCOT

PARIS est a la traine ! Le Dax, lindice vedette de lauBe allemande, gagne encore 3,15 %
depuis le début de l'année, alors que le CAC 4€prddais revenu dans le rouge, recule, lui, de
2,43 %. Depuis mars, |'écart s'est creusé entideles indices.

En début de semaine, le Dax avait méme retrouvé lpquremiére fois son niveau d'avant la crise
financiére et la chute de Lehman Brothers, aloeslguCAC 40 est toujours trés loin des quelque
4 300 points qu'il affichait alors. ke CAC 40 est pénalisé par les contre-performanessvaleurs
financieres et de quelques poids lourds, comme fGahotal ou France Télécom. Mais les

\wp autres valeurs de l'indice ont, elles, bien progées,souligneOlivier de Royére, gestionnaire
chez Cogefi.

L'écart de performance s'explique aussi par le poitportant des valeurs industrielles et de la
chimie dans lindice allemand. €es secteurs sont en nette hausse ces dernieremnssm
Or, BASF représente par exemple 8 % du Dax et Sie@éo, alors qu'Air liquide, la plus grande
valeur du secteur dans le CAC 40, pese a peineaunpfus de 3 % dans l'indice remarque
Valérie Gastaldy, stratégiste du bureau d'analysienique Day By Day. A contrario, I'énergie et
les grandes valeurs pétrolieres sont bien représsnidans le CAC 40, un secteur qui souffre en
Bourse», ajoute-t-elle.

Le mois de mai, qui verra de nombreuses entrepviseser un dividende, pourrait encore creuser
I'écart. L'indice allemand est en effet calculdwd@ndes réinvestis », contrairement au CAC ®0.



