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Encore en hausse 
Commentaires de gestion. 
Sur le mois, le CAC 40, l'indice 
phare de la Bourse de Paris, 
affiche une progression de 
1,51%. Bâtie en 1997 à base 
d'actions françaises mais aussi 
étrangères, sans oublier une 
dose non négligeable d'obliga-
tions, notre grille type d'allocation 
d'actifs (voir tableau) fait nette-
ment mieux : elle progresse de 
3,04%. Une situation due notam-
ment à la diversification interna-
tionale. Car, le mois dernier, les 
grandes valeurs hexagonales 
n'ont pas été les plus performan-
tes au monde. Les petites valeurs 
européennes s'adjugent ainsi 
6,47%, tandis que les marchés 
émergents progressaient de 
5,85% et le Standard & Poor's 
500, l'un des principaux indica-

teurs du marché américain, de 
5,54%. En raison de la prudence 
de notre stratégie, notre porte-
feuille affiche, lui, un gain sur un 
mois de 2,62%. 
 
Suivi de gestion. 
Le 5 février dernier, nous avions 
acquis huit parts de France Futur 
C de BFT Gestion à 41,63 euros. 
Deux mois après, elles valent 
46,53 euros, soit un gain de près 
de 12%. Autrement dit, nous 
avons parfaitement tiré profit du 
fort rebond des petites valeurs. Et 
ce, d'autant que ces dernières 
sont désormais très largement 
surpondérées, avec 7,5% de no-
tre portefeuille, contre 5% dans 
notre grille type. Malheureuse-
ment, nos choix ne sont pas tou-
jours récompensés de la sorte. 

Aussi, le 9 janvier 2009, nous 
avions acquis des parts de 
Performance Vitae de la Finan-
cière de Champlain, à 68,04 eu-
ros. Après avoir largement domi-
né le marché dans les premiers 
mois de 2009, elles affichent, 
un an et demi plus tard, une pro-
gression de 18,45%. Soit un ni-
veau identique à l'indice Dow 
Jones Euro-stoxx 50, leur indice 
de référence. Aujourd'hui, nous 
décidons de céder six de nos 
douze titres afin d'avoir des muni-
tions pour de nouvelles opportuni-
tés. En attendant, nous restons 
surinvestis sur le marché améri-
cain avec 11,5% de notre porte-
feuille répartis sur deux lignes : 
Amundi Actions USA ISR P et 
Etoile USA 500.                         � 
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