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Merci la diversification ! 
Commentaires de gestion. 
Qui a dit que mai avait été un 
mois calamiteux à la Bourse ? 
Certes, le CAC 40 a reculé de 
10,69 %, mais notre portefeuille 
dynamique n’en porte pas trop les 
stigmates. II affiche seulement 
une perte de… 0,4 %. 
Les raisons de ce résultat ? 
D'abord, notre stratégie de diver-
sification. Alors que ce portefeuille 
a pour objectif de faire mieux que 
le marché parisien à terme, il n'in-
vestit pas seulement dans des 
actions hexagonales. II contient 
ainsi une poche obligataire et mo-
nétaire, moins risquée. Par ail-
leurs, il s'est ouvert vers l'interna-
tional. Or, si, sur le mois, tous nos 
fonds actions sur la France ou 
l'Europe sont en recul, nos Sicav 
internationales se comportent 

beaucoup mieux. Profitant de la 
hausse du billet vert, Amundi 
Actions USA ISR P progresse de 
3,43 %. Magellan est aussi en 
hausse sur les marchés émer-
gents, tout comme SSgA Japan 
Alpha Equity Fund sur le pays du 
Soleil-Levant. Preuve de I intérêt 
de la diversification : notre indice 
de référence, bâti à partir de notre 
grille d'investissement type (voir 
«Bilan et composition à la lou-
pe»), recule de 2,51 % seulement 
ce mois-ci. 
Nos choix de gestion expliquent 
que notre portefeuille dynamique 
ait moins perdu. La sous pondé-
ration des actions a joué en notre 
faveur. Mais comment ne pas 
citer aussi notre décision d'avoir 
du fonds aurifère parmi nos 
actifs ? LCL Actions Or Monde 

progresse de 18,89 %, contri-
buant pour plus d'un point à notre 
surperformance. 
 
Suivi de gestion. 
Le 7 mai, nous avons cédé la 
moitié de notre position sur 
Performance Vitae. L’opération 
s'est réalisée à 74,19 euros. La 
part des actions s'est donc retrou-
vée abaissée de 2 % de plus, 
alors que les liquidités augmen-
taient d'autant. Notre portefeuille 
est adapté aux périodes de crise. 
Dans l'environnement actuel, 
nous restons en position d'obser-
vateurs. Mais des arbitrages 
auront lieu dès que les marchés 
se seront calmés. Cela se fera, 
on l'espère, le mois prochain     � 
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