
Valeur liquidative (I) Position brute 142,7% Position nette 2,3%

Date de création (P)

Date de création  (I)

Code ISIN (I)

Valorisation  

Souscription

Actif net au 30/07/10 

Eligible au PEA et à l'assurance-vie

Vendredi avant 11h

FCP de droit français diversifié

1,2 % TTC + 20 % SURPERF si > 4 % net

Exposition

Répartition sectorielle

Fiscalité

31/10/2008

04/12/2009

FR0010827758
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JUILLET 2010

61,21  M€

104 206,00 € (décimalisé)

Principales expositions nettes par pays

Horizon de placement recommandé

Classification

3 ans

Profil de gestion

hebdomadaire

Droits entrée 4% maxi / Première souscription 5 par ts mini

Néant, sauf rachat anticipé : 4% maxi au gré de la société 
de gestion (si préavis < 10 jours à la vente)

Commission de rachat

Commission de souscription

Frais de gestion

Premier fonds L/S Equity de développement durable, la stratégie consiste à travailler les marchés
actions à la hausse comme à la baisse. La gestion a pour objectif, sur une durée d'investissement
de 3 ans, de réaliser une performance annualisée supérieure à 4%, avec une volatilité cible égale à
un tiers de celle du marché actions européen et une corrélation faible par rapport aux marchés
d'actions européennes (univers d'investissement), sachant que la position nette pourra être positive
ou négative, centrée autour d'une position neutre.
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RECHERCHER UNE PERFORMANCE POSITIVE QUEL QUE SOIT L'ENVIRONNEMENT BOURSIER 
AU TRAVERS DE STRATEGIES D'INVESTISSEMENT HAUSSIERES ET BAISSIERES
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France TELECOM 4,2% UNIBAIL-RODAMCO -3,8%

Année en cours (I) 0,21% SIEMENS 4,0% AIR LIQUIDE -3,6%

52 semaines (P) 0,36% KLEPIERRE 3,8% PUBLICIS GROUPE -3,5%

4,86% TOTAL 3,7% DEUTSCHE TELEKOM-3,4%

0,040 3,11% WPP 3,6% BHP BILLITON -2,9%

0,40% -2,09%

0,99 Nombre de sociétés en portefeuille 41

Poids 10 premières lignes 36,5%

Nombre de positions longues 27

Nombre de positions courtes 15

ACTIONS 72,5%

OPCVM MONETAIRES 9,5%

CREANCES NEGOCIABLES 4,2%

FUTURES & OPTIONS -2,3%

LIQUIDITES PLACEES 16,0%

Sarbacane Indice réf. janv. fév. mars avril mai juil. août sept. oct. nov. déc.

2010 (I) 3,16% 2,31% 2,08% -0,03% 0,39% 0,94% 0,50% 0,12% -0,85%

2009 (P) 8,72% 4,00% 3,11% 2,57% -0,78% -0,22% 0,67% 1,04% 0,51% 1,97% 2,41% -1,80% -2,09% 1,16%

Statistiques

SarbacanePERFORMANCES* 

Principaux postes

Indice
référent

Allocation d'actifs

Commentaire de gestion

juin

Meilleur mois (P)

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne constituent en aucun cas une garantie de performance ou de capital à venir. Tout investissement peut générer des pertes ou des gains. Le

Historique des performances annuelles (part P jusqu'en décembre 2009 et part I à partir d e janvier 2010)

Volatilité 52 semaines (P)

Ratio Sharpe 52 semaines (P) * Source Europerformance 

Beta brut 52 semaines (P)

VaR. 95% 1 jour (P) Structure du portefeuille

2,31%3,16%

4,41% 4,00%

Moins bon mois (P)

ou négative, centrée autour d'une position neutre.
"L'alpha" du fonds sera recherché à travers des stratégies de stock-picking (50%), de theme
picking (25%) et d'une gestion de la position nette (25%).

En juillet, la Bourse s’est appréciée de manière sélective, tirée essentiellement par un fort rebond des valeurs
financières (résultats des « stress tests ») et des cycliques. La publication des résultats du deuxième trimestre est
venue agiter la cote titre par titre en fin de période. Dans ce contexte très volatil, la performance du fonds sur le
mois a été négative.
La stratégie d’investissement est restée plutôt défensive. Afin de maintenir une sensibilité faible du fonds au
directionnel marché, le portefeuille a été composé de nombreux « pair trades » intra sectoriels. Tout au long du
mois, la position nette est restée basse et la VaR est demeurée faible. Tactiquement, la position en valeurs
bancaires est passée de neutre à positive à la veille de la publication des résultats des « stress tests » pour terminer
négative en fin de période à la suite de prises de bénéfices.
Après une sous-performance de ces secteurs, les expositions « short » en valeurs de consommation courante et de
santé ont été éliminées pour les passer respectivement à neutre et « long ». Afin de tirer parti de carnets de
commandes en hausse, conséquence de dépenses d’investissement des entreprises plus toniques
qu’anticipées, les valeurs de la technologie et industrielles ont été renforcées. La bonne performance des valeurs
cycliques a toutefois été compensée par des pertes dans les matières premières, pétrolières et technologiques. Par
ailleurs, les « pair trades » dans la publicité et le transport aérien ont été profitables. Enfin, les services publics ont
été de nouveau « shortés ». Ces mouvements ont eu comme conséquences sur le plan géographique de réduire les
principaux écarts. L’exposition au Royaume-Uni a été éliminée au profit de l’Allemagne.
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Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne constituent en aucun cas une garantie de performance ou de capital à venir. Tout investissement peut générer des pertes ou des gains. Le
présent document ne constitue pas la notice d’information des OPCVM ni une offre commerciale ou une sollicitation d’investissement ou de vente. Il est recommandé avant tout investissement ou désinvestissement de lire
attentivement le prospectus de l’OPCVM souscrit en vérifiant son horizon de placement et sa catégorie d’investissement. L’investisseur doit également évaluer les risques liés aux marchés financiers pour déterminer une
diversification de ses actifs en accord avec ses objectifs et ses contraintes ainsi que sa durée de placement. Les informations figurant dans le présent document proviennent de sources considérées comme fiables mais ne
sauraient engager la responsabilité de Cogefi. Les commentaires formulés dans le présent document reflètent l’opinion de Cogefi à la date de publication et sont donc susceptibles d’être révisés ultérieurement sans préavis.
Ils ne sauraient en aucun cas se substituer au jugement de leur destinataire


