DECEMBRE 2011

Guillaume Actif net au 30/12/11 91,03 M€ Exposition
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Profil de gestion Principales expositions nettes par pays

0/
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picking (25%) et d'une gestion de la position nette (25%). Principaux postes
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Statistiques Long Short
4 Indice Eonia
PERFORMANCES  au 30 déc 2011 Sarbacane | e o AIR LIQUIDE 3, 7% PUBLICIS GROUPE -4,1%
référent capitalisé
Année en cours -5, 77% 4,00% 0,88% LVMH 3,2% DIAGEO -3,3%
52 semaines -5,77% 4,00% 0,88% ERICSSON 3,1% TOTAL -3,0%
Volatilité 52 semaines 4,61% WPP 3,1% LINDE -3,0%
Beta brut 52 semaines 0,08 Meilleur mois  2,59% SEB 3,1% KINGFISHER -2,9%
VaR.95% 1jour  0,47% Moins bon mois ~ -3,15% Structure du portefeuille
Ratio Sharpe 52 semaines -1,48 Max. draw down  8,79% Nombre de sociétés en portefeuille 47
Commentaire de gestion Poids 10 premigres lignes 32,6%
Le mois de décembre a été d’abord marqué par l'incertitude autour des réunions politiques européennes Nombre de positions longues 31
visant & apporter des solutions pérennes a la crise de la dette de la zone Euro. Le « window dressing » et
quelques statistiques économiques américaines ont légérement animé le marché avant la tréve de fin Nombre de positions courtes 17

d’année. En solde, l'indice Stoxx600 a enregistré un mouvement en V pour terminer en hausse de 1.86%
sur la période. Les secteurs cycligues et de l'assurance ont sous-performé, a I'exception des
pétrolieres, alors que ceux de la santé, agro-alimentaire et consommation courante progressaient plus que
l'indice. Les choix actifs ont été, dans I'ensemble, maintenus. Les poids des valeurs cycliques ont été
légérement renforcés ainsi que ceux des financieres, notamment l'assurance. Les longs dans la
technologie et les médias ont été neutralisés. La performance a été affectée en début de mois par le short

Allocation d'actifs

dans I'agro-alimentaire, le long en valeurs de I'automobile et un pair trade dans le secteur pétrolier. La ACTIONS 79,5%
bonne performance des positions longues dans l'industrie et la santé ont par la suite permis de limiter les
pertes sur la période. Sur le plan géographique, ces mouvements se sont traduits par le renforcement du OPCVM MONETAIRES 8,2%
poids de I'Allemagne au détriment de celui de la France. Le short sur la Suisse a été réduit alors que celui
sur la Hollande a été accru. FUTURES & OPTIONS -2,3%
Enfin, I'enveloppe de risque globale du portefeuille est restée contenue tout au long du mois. Les LIQUIDITES PLACEES 14,6%

statistiques macroéconomiques, somme toute moins mauvaises, sont de bons augures pour une poursuite
début 2012 de la création de valeur au travers des stratégies mises en ceuvre dans le portefeuille.

Historique des performances annuelles

Sarbacane Indice réf. janv. fév. mars avril mai juin juil. aolt sept. oct. nov. déc.
2011 -5,77% 4,00% 0,88% 0,05% 0,61% -0,39% 0,68% -1,28% -2,12% -0,88% -3,15% 0,23% 0,15% -0,62%
2010 6,40% 4,00% 2,08% -0,03% 0,39% 0,94% 0,50% 0,12% -0,85% -0,16% 1,14% -1,09% 0,66% 2,59%
2009 P 8,72% 4,00% 3,11% 257% -0,78% -0,22% 0,67% 1,04% 0,51% 1,97% 2,41% -1,80% -2,09% 1,16%

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne constituent en aucun cas une garantie de performance ou de capital a venir. Ce document non contractuel, ne constitue ni une offre
de vente, ni un conseil en investissement et n’engage pas la responsabilité du groupe COGEFI. Données a caractére indicatif. Avant tout investissement, COGEFI recommande de se rapprocher de son conseiller
et de consulter le prospectus des OPCVM disponible aupres de COGEFI 11, rue Auber 75009 Paris ou sur le site internet www.cogefi.fr.
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