Informations mensuelles au 30 juillet 2010

Bertrand Actif net au 30/07/2010 23,89 M€
CASALIS
Gérant Valeur liquidative 39,32 €

Date de création décembre 1985
Code ISIN FR0010738211
Hugues Valorisation hebdomadaire
AUROUSSEAU
Co-gérant Affectation du résultat capitalisation

Horizon de placement

; supérieur & 5 ans
recommandé

FCP - Diversifiées internationales -
a dominante actions - UCITs IlI
Frais de gestion 2 % HT I'an de l'actif net maximum

Classification (1)

Commission de
souscrintion

2 % maximum

en-dessous de 762 300 euros : néant
au-dessus de 762 300 euros : 1 % du montant
(1) Transformation de SICAV en FCP le 14 mai 2009 par fusion-absorption (ex FRO000098907)

Commission de rachat

Profil de gestion

Le fonds a pour vocation d'étre principalement investi en actions
internationales mais peut étre également investi momentanément en
fonction de nos anticipations de marchés en actifs monétaires ou
obligataires, a hauteur de 50 %.

La stratégie actions est d'étre investi en Europe, aux Etats-Unis et en Asie
en fonction des opportunités des marchés.

Le fonds a la possibilité de recourir aux instruments financiers a terme a titre
de couverture, tant sur les actions, les obligations que sur les devises.

Commentaire de gestion

Nous avons poursuivi le réinvestissement en actions amorcé courant
juin.

Nous avons privilégié les valeurs de croissance, avec une dimension
cyclique, telles ASML International, Fedex, Rolls Royce, Swatch et Weir
Group (fabricant de valves et équipements pour les industries
extractives). Les positions en Ahold, Fast Retailing et Nestlé ont été
cédées.

A fin juillet, la part actions se monte a 94,23 %, tandis que les liquidités
disponibles représentent 2,38 %.

Analyse de performance

Les plus fortes variations sur un mois

HAUSSES % de hausse Impact estimé
HERMES INTERNATIONAL 20,23% 0,37%
NATURA COSMETICOS 12,92% 0,40%
VILMORIN & CIE 11,22% 0,25%
NOVOZYMES 9,85% 0,15%

BAISSES % de baisse Impact estimé
QIAGEN -13,58% -0,34%
PETROLEUM GEO SERVICES -12,94% -0,21%
AUTONOMY CORPORATION -12,17% -0,23%
CIA BRASILIERA DE DISTRIBU -9,29% -0,20%

Allocation d'actifs

Actions 94,23% Obligations 0,00%
Europe 77,77% OPCVM diversifiés 3,39%
Amériques 9,60%  Trésorerie & Assimilées 2,38%
Asie 6,86%

Principaux postes

GIVAUDAN 3,56% SODEXO 3,04%
SCHINDLER HOLDING 3,47% PLASTIC OMNIUM 2,95%
ESSILOR INTERNATIO!  3,38% BIOMERIEUX 2,87%
NATURA COSMETICOS  3,34% FEDEX CORP 2,65%
NOVO NORDISK B 3,30% ASML HOLDING 2,56%

Ventilation de la part Actions

Santé 24,36%
Biens de consommation 22,37%
Industries 19,58%
Pétrole et gaz 14,11%
Services aux consommateurs 9,55%
Technologie 5,43%
Matériaux de base 4,59%
Total 100,00%
Le Portefeuille Diversifié ré’f‘g:gicii
2009 21,37% 18,99%
2008 -34,45% -28,88%
2007 -0,75% 0,36%
2006 9,80% 7,19%
Volatilité 52 semaines 14,11%

* Source EuroPerformance

** Indice composite : - du 31/12/2002 au 30/06/2003 : DJ Stoxx 200 Large
- depuis le 30/06/03 : 35% Stoxx 200 Large en euros + 35% MSCI World
en euros + 30% EuroMTS 5-7 ans

Performances années civiles*
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Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne constituent en aucun cas une garantie de performance ou de capital & venir. Tout investissement peut générer des pertes ou des gains. Le présent document ne constitue
pas la notice d'information des OPCVM ni une offre commerciale ou une sollicitation d'investissement ou de vente. Il est recommandé avant tout ir i nent ou désin i 1ent de lire attentivement la notice d'information et/ou le prospectus de
'OPCVM souscrit en vérifiant son horizon de placement et sa catégorie d'i i nent. L'in i Ir doit é 1t évaluer les risques liés aux marchés financiers pour déterminer une diversification de ses actifs en accord avec ses objectifs et
ses contraintes ainsi que sa durée de placement. Les informations figurant dans le présent document proviennent de sources considérées comme fiables mais ne sauraient engager la responsabilité de Cogefi. Les commentaires formulés dans le
présent document reflétent I'opinion de Cogefi a la date de publication et sont donc susceptibles d'étre révisés ultérieurement sans préavis. Ils ne sauraient en aucun cas se substituer au jugement de leur destinataire.
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