
Valeur liquidative Position brute 150,9% Position nette 8,4%

Date de création

Long Short

Eonia
capitalisé

AIR LIQUIDE 3,7% PUBLICIS GROUPE -4,1%

Année en cours 0,88% LVMH 3,2% DIAGEO -3,3%

52 semaines 0,88% ERICSSON 3,1% TOTAL -3,0%

4,61% WPP 3,1% LINDE -3,0%

   0,08 3,11% SEB 3,1% KINGFISHER -2,9%

0,47% -3,23%

  0,21 8,79% Nombre de sociétés en portefeuille 47

Poids 10 premières lignes 32,6%

Nombre de positions longues 31

Nombre de positions courtes 17

ACTIONS 79,5%

OPCVM MONETAIRES 8,2%

FUTURES & OPTIONS -2,3%

LIQUIDITES PLACEES 14,6%

Sarbacane Indice réf. janv. fév. mars avril mai juil. août sept. oct. nov. déc.

2011 -6,71% 4,00% 0,82% -0,02% 0,52% -0,46% 0,60% -1,34% -2,21% -0,99% -3,23% 0,13% 0,06% -0,71%

2010 5,59% 4,00% 2,32% -0,12% 0,32% 0,86% 0,43% 0,10% -1,13% -0,25% 1,12% -1,23% 0,56% 2,52%

2009 8,72% 4,00% 3,11% 2,57% -0,78% -0,22% 0,67% 1,04% 0,51% 1,97% 2,41% -1,80% -2,09% 1,16%

Fiscalité  éligible au PEA et à l'assurance-vie

Horizon de placement recommandé 3 ans

Classification Morningstar FCP - Market Neutral - Eq uity

91,03  M€ Exposition

Souscription avant 11h

Code ISIN

10 568,39 € (décimalisé)

31/10/2008 Répartition sectorielle

FR0010660068

2,40% TTC + 20% SURPERF si > 4% net

Commission de souscription 4% maximum

Commission de rachat

La société de gestion se réserve le droit de prélever une 
commission de rachat de 4% sur les demandes de rachat 
dont le montant excéderait 1% de l’actif net, et qui ne 
respecteraient pas un préavis de 10 jours ouvrés.
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Informations mensuelles DECEMBRE 2011

Actif net au 30/12/11 

Profil de gestion

Statistiques

Principaux postes

Sarbacane P Indice référent

Valorisation  quotidienne

Principales expositions nettes par pays

au 30 déc 2011PERFORMANCES

Moins bon mois

-6,71% 4,00%

-6,71% 4,00%

Volatilité 52 semaines

COGEFI Gestion  -  11, rue Auber - 75009 Paris  -  Tél. : +33 1 40 06 02 22  -  Fax : +33 1 42 66 62 4 0  -  www.cogefi.fr  -  Agrément GP 97-90

Commentaire de gestion

Allocation d'actifs

Historique des performances annuelles

juin

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne constituent en aucun cas une garantie de performance ou de capital à venir. Ce document non contractuel, ne constitue ni une offre de
vente, ni un conseil en investissement et n’engage pas la responsabilité du groupe COGEFI. Données à caractère indicatif. Avant tout investissement, COGEFI recommande de se rapprocher de son conseiller et
de consulter le prospectus des OPCVM disponible auprès de COGEFI 11, rue Auber 75009 Paris ou sur le site internet www.cogefi.fr.

Frais de gestion

Beta brut 52 semaines Meilleur mois

VaR. 95% 1 jour

Ratio Sharpe 3 ans

Structure du portefeuille

Max. draw down

RECHERCHER UNE PERFORMANCE POSITIVE QUEL QUE SOIT L'ENVIRONNEMENT BOURSIER 
AU TRAVERS DE STRATEGIES D'INVESTISSEMENT HAUSSIERES ET BAISSIERES

Le mois de décembre a été d’abord marqué par l’incertitude autour des réunions politiques européennes
visant à apporter des solutions pérennes à la crise de la dette de la zone Euro. Le « window dressing » et
quelques statistiques économiques américaines ont légèrement animé le marché avant la trêve de fin
d’année. En solde, l’indice Stoxx600 a enregistré un mouvement en V pour terminer en hausse de 1.86%
sur la période. Les secteurs cycliques et de l’assurance ont sous-performé, à l’exception des
pétrolières, alors que ceux de la santé, agro-alimentaire et consommation courante progressaient plus
que l’indice. Les choix actifs ont été, dans l’ensemble, maintenus. Les poids des valeurs cycliques ont été
légèrement renforcés ainsi que ceux des financières, notamment l’assurance. Les longs dans la
technologie et les médias ont été neutralisés. La performance a été affectée en début de mois par le
short dans l’agro-alimentaire, le long en valeurs de l’automobile et un pair trade dans le secteur pétrolier.
La bonne performance des positions longues dans l’industrie et la santé ont par la suite permis de limiter
les pertes sur la période. Sur le plan géographique, ces mouvements se sont traduits par le renforcement
du poids de l’Allemagne au détriment de celui de la France. Le short sur la Suisse a été réduit alors que
celui sur la Hollande a été accru.
Enfin, l’enveloppe de risque globale du portefeuille est restée contenue tout au long du mois. Les
statistiques macroéconomiques, somme toute moins mauvaises, sont de bons augures pour une
poursuite début 2012 de la création de valeur au travers des stratégies mises en œuvre dans le
portefeuille.

Premier fonds L/S Equity de développement durable, la stratégie consiste à travailler les marchés
actions à la hausse comme à la baisse. La gestion a pour objectif, sur une durée
d'investissement de 3 ans, de réaliser une performance annualisée supérieure à 4%, avec une
volatilité cible égale à un tiers de celle du marché actions européen et une corrélation faible par
rapport aux marchés d'actions européennes (univers d'investissement), sachant que la position
nette pourra être positive ou négative, centrée autour d'une position neutre.
"L'alpha" du fonds sera recherché à travers des stratégies de stock-picking (50%), de theme
picking (25%) et d'une gestion de la position nette (25%).
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