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AVERTISSEMENT - Les OPC sont investis dans des instruments financiers sélectionnés par Cogefi Gestion qui connaîtront les évolutions et aléas des 
marchés. Il est rappelé que tout investissement comporte des risques de perte. Le capital investi peut ne pas être intégralement restitué. Les 
performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne constituent en aucun cas une garantie de performance ou de capital 
à venir. Ce document ne constitue ni une offre de vente, ni un conseil en investissement et n’engage pas la responsabilité du groupe Cogefi. Données à 
caractère indicatif. Avant tout investissement, Cogefi Gestion recommande de se rapprocher de son conseiller pour une meilleure compréhension 
des risques et de consulter obligatoirement le DICI des OPC disponible sur www.cogefi.fr. Ces fonds ne peuvent être souscrits par des « US 
Persons » ou assimilés. 1/2N
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|  Fonds actions europe grandes caps mixteI
DONNÉES AU 29/02/2024

Encours : 29.37 M€

Valeur liquidative : 1 530.62 € 

Performance 2024 : -1.25%

Notation Mornigstar sur 3 ans : êêê

Profil de risque et de rendement : A
 à risque plus faible à risque plus élevé 

   
rendement potentiellement 

plus faible
rendement potentiellement 

plus élevé

1 2 3 4 5 6 7

Code ISIN Code ISIN FR0010319418FR0010319418

Date de création 01/06/2006 (décembre 2002 part P) 

(1) Indicateur de référence STOXX Europe Large 200 en €
dividendes nets réinvestis

(2) Catégorie Morningstar FCP – Actions Europe Grdes Cap. Mixte

Code Bloomberg COGEURI FP

Durée de placement recommandée Supérieure à 5 ans
Valorisation Quotidienne

Frais de gestion 1.495% TTC max.
Frais d’entrée / de sortie 2%  / néant

Commission de performance 17,94% TTC l’an au-delà du STOXX 
Europe Large 200 en € div. nets éinvestis

Classification SFDR Article 6

Périodes 1 mois YTD 1 an 3 ans
(cumulés)

5 ans
(cumulés) 2023 2022 2021

Fonds -0.83 -1.25 -0.06 4.93 20.61 14.79 -20,93 16,89

Indicateur de 
référence(1) 2.31 4.42 11.81 38.94 56.67 16.09 -7,88 26,20

* Source Cogefi Gestion

COGEFI VALEUR I comparé au STOXX EUROPE 200 Large en €  div. nets réinvestis

11 rue Auber - 75009 Paris
+33 (0)1 40 06 02 22
www.cogefi.fr - contact@cogefi.fr
Agrément AMF GP97090
(www.amf-france.org)

 PERFORMANCES (%)*  STATISTIQUES* 1 an        3 ans      5 ans

 CARACTÉRISTIQUES

NOTE ESG         Fonds              Univers 

Le fonds, qui est de classification « Actions des pays de l’Union 
européenne », a pour objectif de gestion d’obtenir, sur la durée 
de placement recommandée de 5 ans, une performance supérieure 
à l’indice STOXX Europe Large 200 en euros, dividendes 
nets réinvestis, au travers d’une sélection de titres de types « stock 
picking ».
La réalisation de cet objectif s’appuie sur une sélection de titres de 
tous secteurs et de toutes capitalisations boursières, (principalement 
grandes et moyennes capitalisations), et obtenue après une analyse 
fondamentale reposant sur une recherche développée en interne 
avec l’appui de recherches externes.PR
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Volatilité annualisée du fonds 11.78 15.14 16.78

Volatilité annualisée indicateur(1) 10.83 14.14 17.24

Ratio de Sharpe du fonds -0.32 0.02 0.19

Ratio de Sharpe indicateur(1) 1.19 0.79 0.44

(3) Max drawdown du fonds -9.54 -29.45 -33.93

(3) Max drawdown indicateur(1) -12.05 -17.80 -34.51

*  Source Cogefi Gestion
(3) Indicateur de risque qui mesure la plus forte baisse d’un portefeuille. Il 
correspond à la perte maximale historique supportée par un investisseur 
qui aurait acheté au plus haut et revendu au plus bas sur une durée 
déterminée.

Score ESG 61,50  58,50

E 64,80  52,60

S 63,30  61,90

G 62,20  50,10

% du portefeuille couvert 74,00%  71,00%

Source données et méthode calcul : Moody’s ESG Solutions
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STOXX Europe Large 200 (en € div. nets réinvestis) 
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 FAITS MARQUANTS  PORTEFEUILLE AU 29/02/2024

I

RÉPARTITION PAR CAPITALISATIONS %
ACTIONS 95,35

Petites Capitalisations (inférieures à 1 Md €) -
Moyennes Capitalisations (entre 1 Md € et 4 Mds €) 20,50
Grandes Capitalisations (supérieures à 4 Mds €) 74,85
DIVERS  -
TRÉSORERIE ET ASSIMILÉES 4,65
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PRINCIPAUX MOUVEMENTS SUR LE MOIS
Achats % Ventes %

CARREFOUR 2,64 RWE 2,32
ARCELORMITTAL 1,89 STMICROELECTRONICS 2,09

EVONIK INDUSTRIES 1,63 GETLINK 1,40
COMMERZBANK 1,37 GLENCORE 1,24

PRINCIPALES LIGNES EN % DE L’ACTIF
RENAULT 4,04 IPSOS 3,20
ORANGE 3,90 SHELL 3,19

BNP PARIBAS 3,39 VALLOUREC 3,12
COMMERZBANK 3,30 PEUGEOT INVEST 2,93

SOCIETE GENERALE 3,25 TOTAL ENERGIES 2,91 EX
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PRINCIPAUX CONTRIBUTEURS À LA PERFORMANCE
Positifs *Impact% Poids %M Négatifs *Impact% Poids %M

RENAULT 0,33 3,61 FORVIA -0,46 2,26
STELLANTIS 0,27 1,73 TELEPERFORM -0,45 1,93

KION GROUP 0,20 2,09 BNP PARIBAS -0,44 3,36
IPSOS 0,18 3,11 SOCIETE GENERALE -0,22 3,21

*  Performance M x poids moyen entre M et M-1

Source Cogefi Gestion

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE EN % DE L’ACTIF (pays émetteur) 
FRANCE 62,90 LUXEMBOURG 1,89

ALLEMAGNE 7,78 BELGIQUE 1,79
PAYS-BAS 5,37 SUEDE 1,72

ROYAUME UNI 5,01 ITALIE 1,65
SUISSE 4,72

FINLANDE 2,50 TRÉSORERIE et Assimilées 4,65

Sur le mois de février, le fonds part I recule de 0,83% alors que l’indicateur 
de référence progresse de 2,31%.
La concentration des investisseurs sur les mêmes titres continue avec 
Novo Nordisk, propulsé par l’arrivée du marché de l’obésité, et ASML 
dont les machines sont utilisées dans la fabrication de puces Nvidia. 
Les investisseurs se positionnent clairement depuis le début d’année 
sur les secteurs croissance/qualité et délaissent le style cyclique/value. 
Dans ce contexte, les secteurs banques, énergie et matières premières 
sont moins recherchés ce qui impacte le fonds. Les publications des 
banques françaises ont contribué négativement au fonds, malgré un 
potentiel rattrapage de leur marge d’intérêt sur les prochaines années. Les 
banques des pays du sud ont encore été privilégiées, à l’instar d’Unicrédit 
qui progresse déjà de 26% en 2024 et de 94% en 2023. Après analyse 
des résultats, nous restons positionnés sur BNP Paribas qui a déçu le 
marché pour un manque de retour aux actionnaires, ne pas avoir donné 
de guidance en 2024 et avoir légèrement revu à la baisse ces objectifs de 
RoTE 2025. La banque reste bien diversifiée et de qualité et devrait re-rater 
à terme. Concernant Société Générale, le nouveau CEO a préféré être 
conservateur, malgré un plus faible RoTE comparé au secteur, la société 
est valorisée 0,4X la book value et donc très décotée. Nous pensons que 
des cessions pourraient être le prochain catalyseur.
A l’inverse, le secteur automobile français a publié de très bons chiffres. 
Renault a montré des résultats historiques en atteignant une marge 
opérationnelle de 7,9% pour l’année 2023 et Stellantis a réalisé un cash-
flow libre de 12,9 milliards et propose un retour à l’actionnaire généreux : un 
dividende en hausse de 15,7% et un rachat d’actions doublé à 3 milliards.
Concernant les mouvements, sur le mois nous avons renforcé les valeurs 
Commerzbank, Peugeot Invest et Kion Group. A l’inverse, nous avons 
soldé notre position en RWE et allégé Danone et Sanofi.

Source Cogefi Gestion

EURO 88,54%

Livre Sterling
4,98%

Franc Suisse
4,72%

Couronne 
Suédoise 1,72%

Dollar 0,04%
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