COGEFI| GESTION MARS 2025

NOTRE GAMME OPC

Valeur Perf. Perf. 3 ans*** 5 ans****

liquidative Mensuelle 2025* Perf. cumulée Volatilité Perf. cumulée Volatilité

‘2 COGEFI VALEUR | FR0010319418 1520,46 -3,03% 2,94% 2,64% 13,28% 40,25% 15,11%
<|—3 FCP - Actions Europe Grandes Capitalisations Mixte Eligible au PEA
(&) STOXX Europe Large 200 en € dividendes nets réinvestis -4,03% 6,22% 31,03% 12,49% 93,72% 14,65%
@ COGEFI FLEX DYNAMIC | FR0010743732  1303,38 -2,40% 4,23% -3,08% 9,51% 31,20% 11,18%
v FCP - Allocation EUR Agressive
= Indicateur de référence coupons et div. nets réinvestis (1) -4,47% 0,19% 20,02% 10,93% 70,19% 11,61%
COGEFI HIGH QUALITY BOND | FR0013421450 10441,61 -0,17% 0,39% 8,26% 1,47% 12,18% 1,63%
FCP - Obligations EUR Diversifiées
Indicateur de référence (2) 0,25% 0,78% 9,47% 8,64%
» COGEFI SHORT TERM HIGH YIELD I FR0010451369  1373,89 -0,68% 0,53% 5,13% 2,79% 23,25% 2,72%
=z
o FCP - Allocation EUR Prudente
=
g Indicateur de référence (3) -0,40% 1,18% 15,69% 16,85%
— COGEFI BONDS 2026 | FRO01400FCB2  1086,95 -0,08% 0,62% FCP créé le 23/05/2023 - valeur origine 1 000 €
o
o FCP - Allocation EUR Prudente
ORIGINES | - Fonds partenaire FR0013420783  1105,89 -1,07% 0,28% Premiére souscription le 26/06/2023
FCP - Obligations EUR Emprunts Privés valeur origine 1 000 €
iBOXX-Index EUR Liquid Sovereigns Total Return -2,25% -1,56%
Source Cogefi Gestion *Perf. mensuelle  du 28/02/25 au 31/03/25
(1) 35% STOXX Europe Large 200 (€) div. nets réinvestis, 35% MSCI World (€) div. nets réinvestis jusqu'au 31/12/22 et **Perf. 2025  du 31/12/24  au 31/03/25
STOXX 1800 div. nets réinvestis depuis, 30% FTSE MTS 5-7 ans coupons réinvestis ***3ans  du31/03/22 au 31/03/25
(2) €STR capitalisé +0,5% depuis janv. 2022, Eonia Capitalisé +0,5% avant cette date ***5ans  du31/03/20 au 31/03/25

(3) €STR +8,5 bp capitalisé +1% depuis janv. 2022, Eonia Capitalisé +1% avant cette date

AVERTISSEMENT - Les OPC sont investis dans des instruments financiers sélectionnés par Cogefi Gestion qui connaitront les évolutions et aléas des [ A" 11 rue Auber
marchés. Il est rappelé que tout investissement comporte des risques de perte. Le capital investi peut ne pas étre intégralement restitué. Les [N 75009 Paris
performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne constituent en aucun cas une garantie de performance ou de capital a C O G E F I

venir. Ce document ne constitue ni une offre de vente, ni un conseil en investissement et n’engage pas la responsabilité du groupe Cogefi. Données a +33 (0)1 40 06 02 22
caractére indicatif. Avant tout investissement, Cogefi Gestion recommande de se rapprocher de son conseiller pour une meilleure compréhension G E S T 1 O N Agrément AMF GP97090

des risques et de consulter obligatoirement le DICI des OPC disponible sur www.cogefi.fr. Ces fonds ne peuvent étre souscrits par des « US (www.amf-france.org
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Profil de risque et de rendement
A risque plus faible A risque plus élevé

A

rendement potentiellement rendement potentiellement

Les fonds de la Gamme Cogefi Gestion mentionnés peuvent étre aussi
eXposes aux risques suivants qui ne sont pas pris en compte par les
indicateurs de risque

plus faible plus élevé
COGEFI VALEUR | m Risque de perte en capital :
! 2 3 S 6 ! Les produits présentent un risque de perte en capital.

COGEFI FLEX DYNAMIC |

COGEFI HIGH QUALITY BOND |

COGEFI SHORT TERM HIGH YIELD |
1 3 4 5 6 7

COGEFI BONDS 2026 |

ORIGINES | -Fonds partenaire

1 2

m  Risque de liquidité :

Le fonds peut s’exposer a un risque de liquidité si une part des investissements est réalisée dans
des instruments financiers par nature suffisamment liquides, mais néanmoins susceptibles dans
certaines circonstances, d'avoir un niveau de liquidité relativement faible, au point d’avoir un
impact sur le risque de liquidité de TOPCVM dans son ensemble.

m  Risque de contrepartie :

Le fonds peut subir des pertes en cas de défaillance d’'une contrepartie, incapable d’honorer ses
engagements, notamment dans le cadre d’'opérations impliquant des instruments dérivés.

m  Risque de crédit :

Le risque de crédit correspond au risque de baisse de la qualité de crédit d’'un émetteur privé ou
public, ou de défaut de ces derniers. La valeur des instruments monétaires ou obligataires dans
lesquels est investi ’TOPCVM peut baisser, entrainant une baisse de la valeur liquidative de
'OPCVM.

AVERTISSEMENT - Les OPC sont investis dans des instruments financiers sélectionnés par Cogefi Gestion qui connaitront les évolutions et aléas des ¢
marchés. Il est rappelé que tout investissement comporte des risques de perte. Le capital investi peut ne pas étre intégralement restitué. Les
performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne constituent en aucun cas une garantie de performance ou de capital a
venir. Ce document ne constitue ni une offre de vente, ni un conseil en investissement et n'’engage pas la responsabilité du groupe Cogefi. Données a
caractere indicatif. Avant tout investissement, Cogefi Gestion recommande de se rapprocher de son conseiller pour une meilleure compréhension
des risques et de consulter obligatoirement le DICI des OPC disponible sur www.cogefi.fr. Ces fonds ne peuvent étre souscrits par des « US
Persons » ou assimilés.
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| COGEFI VALEUR | | FONDS ACTIONS EUROPE GRANDES CAPS MIXTE MARS 2025

Le fonds, qui est de classification « Actions des pays de I'Union DONNEES AU 31/03/2025

européenne », a pour objectif de gestion d’obtenir, sur la durée

g de placement recommandée de 5 ans, une performance supérieure Encours :  20.95 M€
= a lindice STOXX Europe Large 200 en euros, dividendes o
4] nets réinvestis, au travers d’'une sélection de titres de types « stock Valeur liquidative : 1 520.46 €
(Gl picking ».
I-IDJ La réalisation de cet objectif s’appuie sur une sélection de titres de Performance 2025 :  +2.94%
@ tous secteurs et de toutes capitalisations boursiéres, (principalement L —— —
= R N Sébastien Valérie
™l grandes et moyennes capitalisations), et obtenue aprés une analyse
o . X ) KORCHIA LEFEBVRE
il fondamentale reposant sur une recherche développée en interne . ) . L
o s . . . a risque plus faible arisque plus élevé
avec l'appui de recherches externes. Profil de risque et de rendement : <€ , , > r a
rendement potentiellement rendement potentiellement ﬁ
plus faible plus élevé h
EREREE @ EREEER s s ST ErANASE
PERFORMANCES (%)* NOTE ESG Fonds Univers* TISTIQUES* 1an 3ans 5ans
Périodes 1mois YTD 1an 25 5anS 5454 2023 2022 Note ESG 20,1 25,9 Volatilité annualisée du fonds ~ 12.67  13.28  15.11
(cumulés) (cumulés)
Fonds -3.03 294 570 2.64 40.25 4.71 1479 -20,93 Niveau de risque ESG Moyen Moyen
wo- : - : : - : <Y Volatilité annualisée indicateur®  11.14 12.49 14.65
Taux de couverture 97% 91% ! Hel el .
Indicateurde o3 620 805 31.03 9372 9.58 16.09 -7,88 . . ;
référence " ' ' ' ' ' ' ’ Sustalnalytics Global ESG Universe Ratio de Sharpe dufonds -070  -0.14  0.37
Source : Sustainalytics
* Source Cogefi Gestion Ratio de Sharpe indicateur™  1.19 0.79 0.44

COGEFI VALEUR | comparé a son indicateur de référence

160 -

CARACTERISTIQUES i ©®Max drawdown indicateur® -12.05 -17.80 -34.51

—— COGEFI VALEUR |
Code |S|N FR001 031 941 8 | —— STOXX Europe Large 200 (en € div. nets réinvestis)
Date de création 01/06/2006 (décembre 2002 part P)

STOXX Europe Large 200 en €
dividendes nets réinvestis

@ Catégorie Morningstar FCP — Actions Europe Grdes Cap. Mixte
Code Bloomberg COGEURI FP

®Max drawdown du fonds -13.77  -16.75  -29.45

* Source Cogefi Gestion

) Indicateur de risque qui mesure la plus forte baisse d’un portefeuille. Il
correspond a la perte maximale historique supportée par un investisseur
qui aurait acheté au plus haut et revendu au plus bas sur une durée

™ Indicateur de référence

déterminée.
Durée de placement recommandée Supérieure a 5 ans
Valorisation Quotidienne
Frais de gestion 1.495% TTC max.
Frais d’entrée / de sortie 2% [/ néant
. 17,94% TTC I'an au-dela du STOXX
Commission de performance - o .
Europe Large 200 en € div. nets éinvestis o P N : — T
0 N 0 A A 13 > %3 >

Classification SFDR  Article 6 0500 P 8P P o 00 0P 0 0P 0P 0P 0P 00 0P T T o0 o g

AVERTISSEMENT - Les OPC sont investis dans des instruments financiers sélectionnés par Cogefi Gestion qui connaitront les évolutions et aléas des marchés.
Il est rappelé que tout investissement comporte des risques de perte. Le capital investi peut ne pas étre intégralement restitué. Les performances
passées ne préjugent pas des performances futures et ne constituent en aucun cas une garantie de performance ou de capital a venir. Ce document
ne constitue ni une offre de vente, ni un conseil en investissement et n’engage pas la responsabilité du groupe Cogefi. Données a caractére indicatif. Avant
tout investissement, Cogefi Gestion recommande de se rapprocher de son conseiller pour une meilleure compréhension des risques et de consulter
obligatoirement le DICI des OPC disponible sur www.cogefi.fr. Ces fonds ne peuvent étre souscrits par des «US Persons» ou assimilés.

11 rue Auber - 75009 Paris
+33 (0)1 40 06 02 22

(N
www.cogefi.fr - contact@cogefi.fr
C O G E F I Agrément AMF GP97090
G E ST 1 O N (www.amf-france.org)
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| COGEFI VALEUR |

| FONDS ACTIONS EUROPE GRANDES CAPS MIXTE

MARS 2025

® FAITS MARQUANTS

* PORTEFEUILLE AU 31/03/2025

Les planétes semblaient s’aligner pour un superbe 1° trimestre pour
les actions, principalement en Chine et Europe. Une Europe boursiére

%

REPARTITION PAR CAPITALISATIONS

portée par des espoirs de fin de guerre en Ukraine, des élections législa- ACTIONS 87,10

tives favorables a la levée du frein a I'endettement allemand et donc a un s . R

redémarrage rapide en Allemagne, mais également au niveau de 'Europe ~ Crandes capitalisations (supérieures a 5 Mds €) 50,59 EURO 90,81%
continentale avec des dépenses dans I'lA, la défense et les infrastructures, Moyennes capitalisations (entre 1 Md € et 5 Mds €) 31,14

mobilisant ses forces financieres. . o o .

Vialh  Padministration T " blémati Petites capitalisations (inférieures a 1 Md €) 4,45 s
alheureusement I'administration Trump guidée par son emblématique ) L L R Livre Sterlin
Président est venue gacher lambiance, précisément au moment ou les  Micro capitalisations (inférieures & 150 M €) 0,93 o / 4,39% ’

marchés avaient bien intégré les bonnes nouvelles précédentes et étaient TRESORERIE ET ASSIMILEES 12,90 i

en recherche de relais pour poursuivre sur leur lancée. ’ o Franc Suisse

TOTAL 100,00 > ‘/ 3,33%

En plus des données américaines laissant transpirer un peu de fragilité =) Couronne

au moment ou la FED ne semblait plus disposer a baisser ses taux, la z Suédoise 1,51%

politique de droits de douane brandie avec force par les Etats-Unis o

contre le reste du monde est venue sérieusement perturber la dynamique CARREFOUR 3,16 DR PORSCHE 1,75 =

boursiere qui nous soutenait. TELEPERFORMANCE 2,65 DERMAPHARM 1,74 8

Les indices américains déja en souﬁrqnce depwsn Deepsggk ne genalept VALLOUREC 2,08 ENGIE 1,72 &

pas la progression des bourses européennes, mais la politique des droits w

de douane américains ayant des répercussions mondiales et étant source STELLANTIS 1,96 GETLINK 1,52 Source Cogefi Gestion

potentielle de ralentissement de la croissance économique, les indices BNP PARIBAS 1,84 BANCO SANTANDER 1,48

européens n'ont pu éviter en fin de trimestre une forme de contagion. PRINCIPAUX CONTRIBUTEURS A LA PERFORMANCE

Dans ce co_ntexte,‘nous avons essayé au cours de ce mois de rééquilibrer Positifs “Impact% Poids %M Négatifs “Impact% Poids %M

le portefeuille aprés le rallye des valeurs cycliques, recherchant notam-

ment des valeurs défensives du monde des services collectifs (utilities) NORDEX 0,14 0,12 STELLANTIS 0,39 2,13

particulierement recherchées comme RWE aux co6tés des télécoms que PRUDENTIAL 0,12 1,08 DIF PORSCHE -0,39 2,00

nous possédions déja. BNP PARIBAS 0,10 1,79 BREMBO 0,21 1,09
CARREFOUR 0,10 3,04 CHRISTIAN DIOR -0,20 1,07

Conso. discrétionnaire 9,73%

Industries

|

15,18%

14,42%
16,76%

10,35%

|

* Performance M x poids moyen entre M et M-1

REPARTITION GEOGRAPHIQUE EN % DE L’ACTIF (pays émetteur)

ROYAUME UNI 4,42 AUTRICHE 1,36
LUXEMBOURG 4,03 PORTUGAL 1,29
SUISSE 3,33 FINLANDE 0,92
IRLANDE 1,81 ITALIE 0,27
SUEDE 1,51 TRESORERIE et Ass. 6,16

Source Cogefi Gestion 0% 5% 10%

15% 20% 25%

AVERTISSEMENT - Les OPC sont investis dans des instruments financiers sélectionnés par Cogefi Gestion qui connaitront les évolutions et aléas des marchés.
Il est rappelé que tout investissement comporte des risques de perte. Le capital investi peut ne pas étre intégralement restitué. Les performances
passées ne préjugent pas des performances futures et ne constituent en aucun cas une garantie de performance ou de capital a venir. Ce document
ne constitue ni une offre de vente, ni un conseil en investissement et n’engage pas la responsabilité du groupe Cogefi. Données a caractére indicatif. Avant
tout investissement, Cogefi Gestion recommande de se rapprocher de son conseiller pour une meilleure compréhension des risques et de consulter
obligatoirement le DICI des OPC disponible sur www.cogefi.fr. Ces fonds ne peuvent étre souscrits par des «US Persons» ou assimilés.

%
1,18
1,00
0,94
0,83

m Consommation de base 47% FRANCE 37,53

- Matériaux de base — o ALLEMAGNE 13,12

= Financisres = 10.54% e PAYS-BAS 12,09

S Energle E%e,m ESPAGNE 7,69

B Technologie 591% | 9,06% BELGIQUE 4,47

: Services aux collectivités E 5.82% PRINCIPAUX MOUVEMENTS SUR LE MOIS
g Soins de santé e 15,70% Achats

= Telecommunications | 20m% RWE
E(ﬂ |mmobilier | 0:00% uCOGEFI VALEUR KBC GROUPE
o Trésorerie et Assimilées 12,90% BSTOXXBurppe Large 200 € EUROFINS SCIENTIFIC
e DASSAULT SYSTEMES
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Ventes %
ROCHE HOLDING 1,14
OCADO GROUP 1,13
NESTLE 1,11
FORVIA 1,01
9

[\ Signatory of:
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G E S T I O N [ 1] ] Investment



I COGEFI FLEX DYNAMIC | | FONDS DE CONVICTION MIXTE INTERNATIONAL DYNAMIQUE

MARS 2025

L'objectif de gestion du FCP est de surperformer, sur la durée de
placement recommandée (5 ans), son indicateur de référence
qui est un indice composite constitué de 35% STOXX Europe
Large 200 (€) div. nets réinvestis, 35% MSCI World (€) div. nets
réinvestis jusqu'au 31/12/22 et STOXX 1800 div. nets réinves-
tis depuis, et de 30% de l'indice FTSE MTS 5-7 Y coupons nets
réinvestis (EMTX_C Index). Une gestion discrétionnaire combinant
une diversification des investissements entre les marchés actions et
les marchés de taux, obligataires et/ou monétaires internationaux,
dans le respect des fourchettes d’exposition prédéterminées, permet
d’optimiser la perfomance. La réalisation de I'objectif de gestion passe
également par une recherche permanente du meilleur équilibre ren-
dement espéré/risque associé entre les classes d’actifs concernées.
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PERFORMANCES (%)*

- . 3ans 5ans
Périodes 1 mois YTD 1an (cumulés) (cumulés) 2024 2023 2022
Fonds -2.40 423 147 -3.08 3120 041 595 -22,66
Indicateurde ~_, 17 549 648 2002 7019 1339 14.93 -1145

référence"

* Source Cogefi Gestion

CARACTERISTIQUES

Date de création
Code ISIN
Catégorie Morningstar

Décembre 1985 - 1¢ souscription part | : 15/03/2018
P : FR0O010738211 - | : FR0010743732
FCP — Allocation EUR Agressive

Code Bloomberg PORTFLI FP
Horizon de placement  Supérieur a 5 ans
Valorisation  Quotidienne
Frais de gestion  1.30% TTC max.
Frais d’entrée 2% max.
Frais de sortie  Néant

20% TTC maximum au-dela de l'indice

composite, dividendes nets réinvestis,

si la performance est positive.

35% STOXX Europe Large 200 (€) div. nets réinvestis,
35% MSCI World (€) div. nets réinvestis jusqu'au
31/12/22 et STOXX 1800 div. nets réinvestis depuis,
30% FTSE MTS 5-7 ans coupons réinvestis

Article 8

Commission
de surperformance

™ Indicateur de référence

Classification SFDR

DONNEES AU 31/03/2025

Encours
Valeur liquidative

Performance 2025

Profil de risque et de rendement

NOTE ESG

Note ESG
Niveau de risque ESG

Taux de couverture

COGEFI FLEX DYNAMIC | comparé a son Indicateur de référence("

150

— COGEFI FLEX DYNAMIC |
— Indicateur de référence div. nets réinvestis (1)

140 {

130

120

110

100

90

80

25.39 M€
1303.38 €
+4.23%

3
Fabien
VIEILLEFOSSE

Sebastlen
KORCHIA

a risque plus faible arisque plus élevé

" rendement potentiellement rendement potentiellement'

plus faible plus élevé
IENENEN - EEEEES
Fonds Univers* STATISTIQUES* 1an 3 ans 5 ans

21,0 25,9 Volatilité annualisée du fonds  8.50 9.51 11.18

Moyen Moyen Volatilit¢ annualisée indicateur® 9.58 10.93 11.61

96% 91% Ratio de Sharpe  -0.21 -0.39 0.37
*Sustainalytics Global ESG Universe Ratio de Sharpe indicateur®™  0.26 0.17 0.52
Source : Sustainalytics ®Max drawdown du fonds ~ -8.28 -1519  -25.73

®Max drawdown indicateur®™  -7.26 -13.32 -17.19

* Source Cogefi Gestion

@) Indicateur de risque qui mesure la plus forte baisse d’un portefeuille. Il
correspond a la perte maximale historique supportée par un investisseur
qui aurait acheté au plus haut et revendu au plus bas sur une durée
déterminée.

LIPPER FUND AWARDS : 2022 | 2021 | 2020
REFINITIV LIPPER

Meilleur fonds sur :

‘ . FUND AWARDS 3ans | 5ans | 10 ans
< ESX%.E’E'N"ER Cat. « Mixed Asset EUR Agg-EuroZone »

Le Revenu 2021 : Trophée d’Or L’AGEFI 2018 : Grands Prix
Meilleur fonds diversifié sur 10 ans de la Gestion d’Actifs

2¢sur 3 ans
au 29/06/2018

Cat. « Etablissements
spécialisés »

87 @ P ot Ry

] Q § Q “ '\ '\ '\ '\ '5 '5 '3 ’5 h b: h h ':
A oS as¥ "“’;&“‘L A s 1“" 1“"‘,,1“"1 1°'£l 1@1‘,@"1 L 1“': SN 1&‘1 v
’b

cat. « Diversifiés
Internationaux »

Source : Le Revenu
(28 mai - 3 juin 2021)

R @7 P e P Y

L'AGEFI

AVERTISSEMENT - Les OPC sont investis dans des instruments financiers sélectionnés par Cogefi Gestion qui connaitront les évolutions et aléas des marchés.
Il est rappelé que tout investissement comporte des risques de perte. Le capital investi peut ne pas étre intégralement restitué. Les performances
passées ne préjugent pas des performances futures et ne constituent en aucun cas une garantie de performance ou de capital a venir. Ce document
ne constitue ni une offre de vente, ni un conseil en investissement et n’engage pas la responsabilité du groupe Cogefi. Données a caractére indicatif. Avant
tout investissement, Cogefi Gestion recommande de se rapprocher de son conseiller pour une meilleure compréhension des risques et de consulter
obligatoirement le DICI des OPC disponible sur www.cogefi.fr. Ces fonds ne peuvent étre souscrits par des «US Persons» ou assimilés.

11 rue Auber - 75009 Paris
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I COGEFI FLEX DYNAMIC | | FONDS DE CONVICTION MIXTE INTERNATIONAL DYNAMIQUE

MARS 2025

® FAITS MARQUANTS

°* PORTEFEUILLE AU 31/03/2025

Les planétes semblaient s’aligner pour un superbe 1°¢ trimestre pour les
actions, principalement en Chine et Europe. Une Europe boursiére portée
par des espoirs de fin de guerre en Ukraine, des élections législatives
favorables a la levée du frein a I'endettement allemand et donc a un
redémarrage rapide en Allemagne, mais également au niveau continental
avec des dépenses dans I'lA, la défense et les infrastructures.

Malheureusement, I'administration Trump guidée par son emblématique
Président est venue gacher 'ambiance, précisément au moment ou les
marchés avaient bien intégré les bonnes nouvelles précédentes et étaient
en recherche de relais pour poursuivre sur leur lancée.

En plus des données américaines laissant transpirer un peu de fragilité
au moment ou la FED ne semblait plus disposer a baisser ses taux,
la politique de droits de douane brandie avec force par les Etats-Unis
contre le reste du monde est venue sérieusement perturber la dynamique
boursiére qui nous soutenait.

Les indices américains étaient déja en souffrance et nous nous en
étions éloignés depuis Deepssek préférant les valeurs européennes et
chinoises en bonne place dans le portefeuille. Ce mois-ci nous avons
conservé cette approche qui a été profitable au fonds avec une préférence
pour les valeurs défensives et value aux cycliques qui avaient déja
beaucoup progressé.

REPARTITION SECTORIELLE ¢ ACTIONS

Conso. discrétionnaire — 24,56%

13,30%
Industries _ 12,74%
— 10,90%
Conso. de base —_—
Technologie — 10,03%

o . §,67%
Energie 5.40%

Financiéres — 8,51%

) vites S 547%
Services collectivités 2,95%

ications NN ©.17%
Telecommunications 243%

Soins de sante I 5,08%

i 157
Matériaux de base 3,60%

Immobilier

1,35%
0% 5% 10% 15% 20% 25%

Source Cogefi Gestion

15,07%

18,09%

15,95%

u Cogefi Flex Dynamic

“Indicateur de réf. (Stoxx Europe Large
200 (€) & Stoxx 1800 div. nets réinvestis)

14,31%

REPARTITION PAR CAPITALISATIONS EXPOSITION DEVISES

ACTIONS, dont
Grandes Capitalisations (supérieures a 5 Mds €)
Moyennes Capitalisations (entre 1 Md € et 5 Mds €)
Petites Capitalisations (entre 150 M € et 1 Md €)
Micro Capitalisations (inférieures a 150 M €)
OBLIGATIONS
TRESORERIE ET ASSIMILEES
TOTAL

PRINCIPALES LIGNES EN % DE L’ACTIF ¢ ACTIONS

81,45 EURO
65,40 Couronne danoise (devise liée a I'€)
12.60 RISQUE DE CHANGE (hors € et devises liées)
2,58 Dollar (US)
Livre sterling
0,87
Yen (Japon)
8,42 .
Franc suisse
10,13 Couronne suédoise
100,00

Couronne norvégienne

66,53
33,47
16,66
8,67
2,25
2,14
2,31
1,45

PRINCIPAUX MOUVEMENTS SUR LE MOIS ¢ ACTIONS
% %

ORANGE 2,36 TOTAL ENERGIES 1,76 Achats Ventes
RWE 2,28 ANHEUSER BUSCH 1,68 FRESENIUS 1,55 ROCHE HOLDING 1,57
JD.COM 2,25 BAIDU 1,68 RWE 1,38 ALLIANZ 1,30
PRUDENTIAL 1,95 DIAGEO 1,57 DEUTSCHE POST 1,09 UBS GROUP 1,30
BANCO SANTANDER 1,83 FRESENIUS 1,55 STMICROELECTRONICS 0,98 ITALGAS 1,22
CONTRIBUTEURS A LA PERFORMANCE ¢ ACTIONS (en €) e Estimation
Positifs *Impact% Poids %M Négatifs *Impact% Poids %M
PRUDENTIAL 0,20 1,78 PLUXEE FRANCE -0,22 1,66
ENDESA 0,19 1,28 NIO INC -0,22 1,62
RWE 0,13 1,64 TESCO -0,19 1,15
VEOLIA ENVIRONNEMENT 0,12 1,17 ST MICROELECTRONICS -0,18 0,44

REPARTITION GEOGRAPHIQUE

EUROPE 79,54%

Source Cogefi Gestion

AMERIQUE 6,03%

ASIE (hors Japon)

70%

68%

66%
JAPON 2,26%

82%

80% | 78,53%
o
78% 77,36%

76%
74%

79,02%

77,91%
76’58%76,02%

12,17% 2%

64%
62%
60%

80,25%

EXPOSITION ACTIONS SUR 1 AN

81,45%

mars-24 avr.-24 mai-24 juin-24 juil.-24 aoiit-24 sept.-24 oct.-24 nov.-24 déc.-24 janv.-25 févr.-25 mars-25

AVERTISSEMENT - Les OPC sont investis dans des instruments financiers sélectionnés par Cogefi Gestion qui connaitront les évolutions et aléas des marchés.
Il est rappelé que tout investissement comporte des risques de perte. Le capital investi peut ne pas étre intégralement restitué. Les performances
passées ne préjugent pas des performances futures et ne constituent en aucun cas une garantie de performance ou de capital a venir. Ce document
ne constitue ni une offre de vente, ni un conseil en investissement et n’engage pas la responsabilité du groupe Cogefi. Données a caractére indicatif. Avant
tout investissement, Cogefi Gestion recommande de se rapprocher de son conseiller pour une meilleure compréhension des risques et de consulter
obligatoirement le DICI des OPC disponible sur www.cogefi.fr. Ces fonds ne peuvent étre souscrits par des «US Persons» ou assimilés.
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| COGEFI HIGH QUALITY BOND | MARS 2025

DONNEES AU 31/03/2025

Encours: 13.40 M€ E_r. --E

| SURPERFORMER LE MARCHE MONETAIRE

Le fonds a pour objectif d’obtenir une performance nette supérieure a
'ESTR capitalisé +0,5%, sur une durée de placement recommandée
de 2 ans.

La stratégie de gestion utilise le principe de diversification de taux.
Ainsi, la réalisation de I'objectif de gestion passe par une sélection
rigoureuse des produits qui est effectuée en fonction du supplément
de rendement qu’elles offrent par rapport a '€STR, selon I'analyse
de la société de gestion. Les emprunts sont retenus selon plusieurs
criteres : I'analyse du risque, la liquidité du marché, le suivi des
signatures et leur rating. Cette allocation d’actifs se positionne

également sur des produits mixtes en termes de couple rendement- Profil de risque et de rendement : <€——— prrssT—— pres——E—————
risque comme des titres intégrant des dérivés simples. plus faible plus élevé

[+ HEN [ 4 [ s [ s [ 7|

Valeur liquidative : 10 441.61 €

Performance 2025: +0.39%

[t

Notation Morningstar sur 5ans: % % % % % S 4 L

Fabien lhab
VIEILLEFOSSE ENNABLI

=z
=
-
(72}
w
o
i
[a]
=
L
o
14
o

a risque plus faible arisque plus élevé

PERFORMANCES (%)* OBLIGATIONS DURABLES % NOTE ESG Fonds Univers* STATISTIQUES* 1an 3ans 5ans
Volatilité annualisée
Périodes mlis YTD 1an 3ans 5ans 2024 2023 2022 Greenbond 16,60 Note ESG 18,0 25,9 dufonds 099 147 163
Sustainable bond 4,35 . . - .
Fonds -0.17 039 391 826 1218 423 520 -515 . Niveau de risque ESG  Négligeable ~ Moyen Ratio de Sharpe o 01 056
Social bond 1,49 du fonds
Indicateur de Taux de couverture 88% 91% ©
Coforncg 025 0.78 388 947 864 420 373 049 Exposititon en obliga- 2248 Maxdrawdown o, a4 oo

tions a objectifs durables *Sustainalytics Global ESG Universe du fonds

* Source Cogefi Gestion

Source de données : Bloomberg Source : Sustainalytics

COGEFI HIGH QUALITY BOND | comparé a son Indicateur de référence (1)

110 -

CARACTERISTIQUES
Code ISIN  FR0013421450
Date de création  02/07/2019
€STR capitalisé +0,5% depuis janv. 2022,

* Source Cogefi Gestion

) Indicateur de risque qui mesure la plus forte baisse
d’un portefeuille. Il correspond a la perte maximale

— COGEFI HIGH QUALITY BOND | 109,46 historique supportée par un investisseur qui aurait

—— (1) Indicateur de référence

MIndicateur de référence

@Catégories Morningstar

Horizon de placement
Valorisation

Frais de gestion

Frais d’entrée / de sortie
Commission de surperformance
Dépositaire / Société de gestion
Centralisation des ordres
Classification SFDR

Eonia Capit. +0,5% avant cette date
FCP — Obligations EUR Diversifiées
Supérieur a 2 ans

Quotidienne

0.30% TTC maximum

2% max. / néant

Néant

COGEFI / COGEFI Gestion

Jour (J) avant 11 heures

Article 8

90

e »

2 A %) %) > %) 13 13 1%
I L S P P L L g N

AVERTISSEMENT - Les OPC sont investis dans des instruments financiers sélectionnés par Cogefi Gestion qui connaitront les évolutions et aléas des marchés.
Il est rappelé que tout investissement comporte des risques de perte. Le capital investi peut ne pas étre intégralement restitué. Les performances
passées ne préjugent pas des performances futures et ne constituent en aucun cas une garantie de performance ou de capital a venir. Ce document
ne constitue ni une offre de vente, ni un conseil en investissement et n’engage pas la responsabilité du groupe Cogefi. Données a caractére indicatif. Avant

€9

acheté au plus haut et revendu au plus bas sur une
durée déterminée.

11 rue Auber - 75009 Paris
+33 (0)1 40 06 02 22

tout investissement, Cogefi Gestion recommande de se rapprocher de son conseiller pour une meilleure compréhension des risques et de consulter

‘\
www.cogefi.fr - contact@cogefi.fr
C O G E F I Agrément AMF GP97090
obligatoirement le DICI des OPC disponible sur www.cogefi.fr. Ces fonds ne peuvent étre souscrits par des «US Persons» ou assimilés. boon

G E ST (www.amf-france.org)
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| COGEFI HIGH QUALITY BOND |

| SURPERFORMER LE MARCHE MONETAIRE

MARS 2025

® FAITS MARQUANTS

* PORTEFEUILLE AU 31/03/2025

La BCE a a nouveau baissé ses taux directeurs de -25 bp en mars alors
que la FED les a maintenus inchangés. Mais a nouveau ce sont les
annonces de mise en place de tarifs douaniers par 'administration Trump
qui ont largement influé sur les marchés. La géopolitique est I'autre sujet
qui est revenu sur le devant de la scéne. Dans le bras de fer sur le conflit
ukrainien et a la suite des annonces de désengagement des Etats-Unis,
I'Union européenne a annonceé un plan d’investissement a long terme de
800 milliards d’euros dans le secteur de I'armement porté notamment
par I'’Allemagne. Les marchés actions ont fortement reculé : -5,75% pour
le SP 500, -3,96% pour le CAC 40 et -3,95% pour I'Eurostoxx. Les taux
américains a 10 ans sont restés stables a 4,20%, alors que I'Europe a
pati des annonces d’endettement supplémentaire : +31 bp sur le 10 ans
francais a 3,45%, +33 bp sur le 10 ans allemand a 2,73% et +33 bp sur
le 10 ans italien a 3,86%. Le marché primaire obligataire a été beaucoup
moins actif dans les derniers jours de mars en raison des conditions de
marché. Sur le mois, l'indice iTraxx Main 5 ans (investment grade) s’est
écarté assez fortement de +9 bp a 63 bp.

Sur le mois, le fonds part | baisse de -0,17%, mais depuis le début de
I'année la performance progresse toujours de +0,39%. En mars, le fonds
a été pénalisé par la volatilité des marchés liée a la mise en place de
tarifs douaniers par les Etats-Unis et a leurs potentielles conséquences
économiques. Le mouvement des spreads de crédit a impacté
négativement la performance du fonds. La dette IAG 2025 a été
remboursée a maturité. Nous avons vendu les expositions a ERG Spa
(énergie renouvelable italienne) et a ASTM (autoroutes italiennes).

Le portefeuille détient 22,44% d’obligations a objectifs durables (dont des
green bonds a haut de 16,60%).

STRUCTURE DU PORTEFEUILLE (en % de I’actif net)

OBLIGATIONS
Etats zone euro
Financiéres
Corporate (hors financiéres)

OPC

TRESORERIE ET ASSIMILEES
TOTAL

Hors-bilan

Futures sur taux

REPARTITION (en % de I'actif net)

Taux fixe

Taux variable

OPC

Trésorerie et Assimilées

PRINCIPALES LIGNES (en % de l'actif net)

DEXIA CLF TF-2009 / TV 10/05/2025
AXA SA VAR PERPTUAL

MEDIOBANCA DI CRED FIN VAR 02/11/2028
UNIBAIL PODAMCO WESTFLD VAR PER

CRELAN SA 5.7% 26/01/2028
BANCO SANTANDER VAR 23/08/2033

BANCO DE SABADELL SA VAR 13/09/2030

PRINCIPAUX MOUVEMENTS SUR LE MOIS (en % de I’actif net)
Achats %
BANCO SANTANDER VAR 23/08/2033 1,58

COMMERZBANK AG VAR 21/03/2028
ISLANDSBNAKI 4.625% 27/03/2028
EDF 4.125% 25/03/27

Ventes

CREDIT AGRICOLE SA 2.70% 15/07/2025

ERG SPA 1.875% 11/04/2025

INTL CONSOLIDATED AIRLIN 2.75% 25/03/2025

ASTM SPA 1% 25/11/2026

DONNEES FONDAMENTALES

96,96 Duration moyenne 2,07 années
1,50 Sensibilité du portefeuille 2,01
ig:gf Taux moyen pondéré & maturité ajusté du risque de calt 3,02%
. * Rendement estimé, valorisé au pire - Source Bloomberg
3,04 REPARTITION PAR RATING (en % de I'actif net) *
100,00 Trésorerie et Assimilées 3,04
OPC - 100,00
i Investment Grade 96,96
Non Noté -
951,81; High Yield -
- Source Bloomberg
3,04 . .
REPARTITION GEOGRAPHIQUE (en % de I'actif net et pays émetteur)
217 Allemagne 9,15%

Pays-Bas 7,02%

Belgique 5,99%
ya

2,15 Italie 16,83%

1,76

1,62

1,59

1,58

1,55 Espagne 5,47%

1,54 Irlande 2,98%

1,53 /_Etats-Unis 2,92%
Royaume-Uni 2,27%
Norvege 2,16%

1,19 France Trésorerie et

1,49 33,10% assimilées 3,04%

1,49

*Autres pays 9,07%

1,45 * Autres pays : Gréce 1,55% + Islande 1,54% + Autriche 1,52%
- + Portugal 1,562% + Finlande 1,47% + Luxembourg 1,47 %

AVERTISSEMENT - Les OPC sont investis dans des instruments financiers sélectionnés par Cogefi Gestion qui connaitront les évolutions et aléas des marchés.
Il est rappelé que tout investissement comporte des risques de perte. Le capital investi peut ne pas étre intégralement restitué. Les performances
passées ne préjugent pas des performances futures et ne constituent en aucun cas une garantie de performance ou de capital a venir. Ce document
ne constitue ni une offre de vente, ni un conseil en investissement et n’engage pas la responsabilité du groupe Cogefi. Données a caractére indicatif. Avant
tout investissement, Cogefi Gestion recommande de se rapprocher de son conseiller pour une meilleure compréhension des risques et de consulter
obligatoirement le DICI des OPC disponible sur www.cogefi.fr. Ces fonds ne peuvent étre souscrits par des «US Persons» ou assimilés.
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| COGEFI SHORT TERM HIGH YIELD |

| MAXIMISER VOTRE RENDEMENT OBLIGATAIRE

MARS 2025

L’objectif est de réaliser sur un horizon de placement de 3 ans une
performance nette de frais supérieure a l'indicateur de référence
tout en limitant 'exposition au risque actions a 10% de [lactif
du portefeuille.

Cette recherche passe par un processus en 2 étapes, constitué :

» d'une allocation d’actifs a I'intérieur du monde obligataire au sens
large (monétaire, obligations souveraines et obligations d’entreprises
privées, obligations convertibles et produits structurés simples),

» d'un bond picking axé majoritairement sur des stratégies de portage.
Parmi les critéres internes choisis afin de limiter le risque, la sensibilité
moyenne du portefeuille s’établit autour de 2 et I'exposition au risque
action, indirecte, se situe en régle générale entre 0 et 10% de I'actif.
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DONNEES AU 31/03/2025

Encours 15.91 M€
Valeur liquidative 1 373.89 €
Performance 2025 +0.53%

Profil de risque et de rendement

a risque plus faible

arisque plus élevé

" rendement potentiellement

PERFORMANCES (%)*

rendement potentiellement'

Périodes 1mois YTD 1an 5aNS 58NS 5954 2023 2022
(cumulés) (cumulés)

Fonds -0.68 053 519 513 2325 621 253 -7.06

Indicateurde s 445 646 1569 1685 625 801 -0.22

référence”

* Source Cogefi Gestion

CARACTERISTIQUES

Code ISIN FR0010451369,
Date de création 02/04/2007 (février 1998 part P)

IBOXX Euro High Yield 1-3 ans depuis
le 02/05/2022, €STR +8,5 bp Capitalisé
+1% de début janvier a fin avril 2022,
Eonia Capitalisé +1% avant cette date
FCP — Allocation EUR Prudente
CRTTOPI FP

Supérieur a 3 ans

™ Indicateur de référence

@ Catégorie Morningstar
Code Bloomberg
Horizon de placement
Valorisation Quotidienne
0.75% TTC
2% [ néant/ néant
Jour (J) avant 11 heures
Article 6

Frais de gestion

Frais entrée/sortie/performance
Centralisation des ordres
Classification SFDR

plus faible plus élevé
[+ HEEN s [+ [ 5 [ 6 [ 7]
OBLIGATIONS DURABLES % NOTE ESG Fonds Univers*
Green bond 7,46 Note ESG 18,6 259
. Niveau de .
Sustainable bond 8,12 &
risque ESG Négligeable Moyen
Social bond 0,00
Taux de 38% 91%
Exposititon en obliga- 15.58 couverture ¢ ¢

tions a objectifs durables

COGEFI SHORT TERM HIGH YIELD | comparé a son Indicateur de référence!"

120

115

105

100

95

90

85

Source de données : Bloomberg

——COGEFI SHORT TERM HIGH YIELD |

——IBOXX EURO HIGH YIELD 1-3 ans depuis le 02/05/2022, €STR +8,5 bp
Capit. +1% de janvier a avril 2022, Eonia Capit. +1% avant cette date

*Sustainalytics Global ESG Universe

Source : Sustainalytics
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AVERTISSEMENT - Les OPC sont investis dans des instruments financiers sélectionnés par Cogefi Gestion qui connaitront les évolutions et aléas des marchés.
Il est rappelé que tout investissement comporte des risques de perte. Le capital investi peut ne pas étre intégralement restitué. Les performances
passées ne préjugent pas des performances futures et ne constituent en aucun cas une garantie de performance ou de capital a venir. Ce document
ne constitue ni une offre de vente, ni un conseil en investissement et n’engage pas la responsabilité du groupe Cogefi. Données a caractére indicatif. Avant
tout investissement, Cogefi Gestion recommande de se rapprocher de son conseiller pour une meilleure compréhension des risques et de consulter
obligatoirement le DICI des OPC disponible sur www.cogefi.fr. Ces fonds ne peuvent étre souscrits par des «US Persons» ou assimilés.
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Fabien Ihab
VIEILLEFOSSE ENNABLI

STATISTIQUES* 1an 3 ans 5 ans
Volatilité annualisée du fonds ~ 1.13 2.79 272
Ratio de Sharpe du fonds  1.69 -0.37 1.05
®Max drawdown du fonds ~ -0.70 -6.90 -10.91

* Source Cogefi Gestion

) Indicateur de risque qui mesure la plus forte baisse d’un portefeuille. Il
correspond a la perte maximale historique supportée par un investisseur
qui aurait acheté au plus haut et revendu au plus bas sur une durée
déterminée.

LIPPER FUND AWARDS 2018 & 2019

WINNER OF THE 2018
THOMSON REUTERS

FRANCE

Meilleur fonds sur 3 ans (2015-2018)
Meilleur fonds sur 5 ans (2013-2018)
Catégorie « Bond EUR Short Term »

11 rue Auber - 75009 Paris

:(0 +33 (0)1 40 06 02 22
www.cogefi.fr - contact@cogefi.fr
C O G E F I Agrément AMF GP97090
I O N

G E ST (www.amf-france.org)




| COGEFI SHORT TERM HIGH YIELD |

| MAXIMISER VOTRE RENDEMENT OBLIGATAIRE

MARS 2025

® FAITS MARQUANTS

* PORTEFEUILLE AU 31/03/2025

La BCE a a nouveau baissé ses taux directeurs de -25 bp en mars alors
que la FED les a maintenus inchangés. Mais a nouveau ce sont les
annonces de mise en place de tarifs douaniers par I'administration Trump
qui ont largement influé sur les marchés. La géopolitique est I'autre sujet
qui est revenu sur le devant de la scéne. Dans le bras de fer sur le conflit
ukrainien et a la suite des annonces de désengagement des Etats-Unis,
I'Union européenne a annoncé un plan d’investissement a long terme de
800 milliards d’euros dans le secteur de I'armement porté notamment
par I'Allemagne. Les marchés actions ont fortement reculé : -5,75% pour
le SP 500, -3,96% pour le CAC 40 et -3,95% pour I'Eurostoxx. Les taux
américains a 10 ans sont restés stables a 4,20%, alors que I'Europe a
pati des annonces d’endettement supplémentaire : +31 bp sur le 10 ans
francais a 3,45%, +33 bp sur le 10 ans allemand a 2,73% et +33 bp sur
le 10 ans italien a 3,86%. Le marché primaire obligataire a été beaucoup
moins actif dans les derniers jours de mars en raison des conditions de
marché. Sur le mois, l'indice iTraxx XOver 5 ans (high yield) s’est écarté
de +39 bp a 327 bp.

Le fonds part | baisse de -0,68% sur le mois, mais progresse de +0,53%
depuis le début de 'année. En mars, le fonds a été pénalisé par la volatilité
des marchés liée a la mise en place de tarifs douaniers par les Etats-Unis
et a leurs potentielles conséquences économiques. Le mouvement des
spreads de crédit a impacté négativement la performance du fonds. Nous
avons entré une position sur Eutelsat 2025 et avons également souscrit a
la nouvelle émission Viridien 7 3/4 2027. La dette Banca Monte dei Paschi
2026 a été callée par I'émetteur. La dette Teva 2025 a été remboursée a
sa maturité. Dans ce contexte, nous avons gardé un peu de liquidité dans
le portefeuille. A ce jour, le portefeuille est investi a 15,58% sur des obliga-
tions a objectifs durables.

REPARTITION GEOGRAPHIQUE (en % de I'actif net et pays émetteur)

Royaume Uni 13,88%

Espagne 6,19%
Italie 15,30%
Allemagne 5,10%
/ Pays-Bas 4,96%
~ Luxembourg 3,13%

Finlande 1,99%

Autriche 1,24%
/Je rsey 1,23%
Irlande 0,95%

——Suéde 0,95%
lle de Man 0,54%

France 32,50% OPCVM 8,88%

Source Cogefi Gestion

Trésorerie 3,16%

STRUCTURE DU PORTEFEUILLE (en % de I'actif net) DONNEES FONDAMENTALES

OBLIGATIONS
Etats zone euro
Financiéeres
Corporate (hors financiéres)
dont Obligations Convertibles*
AUTRES / OPC
TRESORERIE ET ASSIMILEES
TOTAL
Hors-bilan
Futures sur taux

* Sensibilité actions du fonds via les OC et les dérivés = 0,00

PRINCIPALES LIGNES (en % de l'actif net)
WEBUILD SPA 7% 27/09/2028
INEOS FINANCE PLC 6.625% 15/05/2028
FINNAIR OYJ 4.75% 24/05/2029
IMANES SARL 5.50% 09/10/2025
MARCOLIN SPA 6.125% 15/11/2026
BIRD AM VAR 13/09/2026
EUTELSAT SA 2% 02/10/2025
OCEA SA VAR PERP
AUDAX RENOVABLES SA 4.20% 2027
AKUO ENERGY SAS 4.25% 12/12/2026

PRINCIPAUX MOUVEMENTS SUR LE MOIS (en % de I'actif net)

Achats
EUTELSAT SA 2% 02/10/2025
VIRIDIEN 8.5% 15/10/2030

87,96 Duration moyenne 2,12 année
- Sensibilité du portefeuille 1,97
13,80 Taux moyen pondéré a maturité 5.05%
74,16 ajusté du risque de call* iy
- * Rendement estimé, valorisé au pire - Source Bloomberg
8,88
3,16 NOTATION EMETTEUR (en % de I'actif net)
100,00
Investment Grade High Yield
- AAA - BB+ 13,63
AA+ - BB 20,45
AA - BB- 6,65
AA- = B+ 14,56
2,05
1.93 A+ - B 11,43
1,91 A 1,52 B- 3,21
1,88 A- 1,52 CCC -
1,88 BBB+ - D -
1,88 BBB 1,28 NR 11,05
1,86
BBB- 2,66 OPCVM 8,88
1,82
177 Trésorerie et Assimilées 3,16
1,67 Source Bloomberg
% Ventes %
1,86% BANCA MONTE DEI PASCHI S VAR 02/03/2026 1,26%
0,96% TEVA PHARM FNC NL 11 4.5% 01/03/2025 0,63%

AVERTISSEMENT - Les OPC sont investis dans des instruments financiers sélectionnés par Cogefi Gestion qui connaitront les évolutions et aléas des marchés.
Il est rappelé que tout investissement comporte des risques de perte. Le capital investi peut ne pas étre intégralement restitué. Les performances
passées ne préjugent pas des performances futures et ne constituent en aucun cas une garantie de performance ou de capital a venir. Ce document
ne constitue ni une offre de vente, ni un conseil en investissement et n’engage pas la responsabilité du groupe Cogefi. Données a caractére indicatif. Avant
tout investissement, Cogefi Gestion recommande de se rapprocher de son conseiller pour une meilleure compréhension des risques et de consulter
obligatoirement le DICI des OPC disponible sur www.cogefi.fr. Ces fonds ne peuvent étre souscrits par des «US Persons» ou assimilés.
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| COGEFI BONDS 2026 | | FONDS OBLIGATAIRE DATE MARS 2025

Le fonds Cogefi Bonds 2026 est un fonds obligataire daté a DONNEES AU 31/03/2025

échéance (stratégie de portage).

P4 Le fonds est investi sur des dettes d’entreprises de 'OCDE Encours:  13.81 M€
(o} (dettes corporates et financiéres) majoritairement notées o
5 haut rendement (high yield) dont la maturité est inférieure Valeur liquidative : 1 086.95 €
I(JDJ a fin octobre 2026.
MY Le fonds maximise le rendement obligataire & échéance. Performance 2025 : +0.62% E]
: L 4
= Notation Morningstar sur 3 ans :  (création 23/05/2023) —
LL Fabien lhab
8 arisque plus faible arisque plus élevé VIEILLEFOSSE ENNABLI
o Profil de risque et de rendement : < - - >

rendement potentiellement rendement potentiellement

plus faible plus élevé

[+ MEM s [ ¢+ [ 5 [ e [ 7|
PERFORMANCES (%)* OBLIGATIONS DURABLES % W NoTEESG Fonds  Univers* [l STATISTIQUES* 1an

Périodes 1 mois YTD 1an 2024 Green bond 12,95 Note ESG 19,8 25,9 Volatilité annualisée du fonds nc
Sustainable bond 8,07 Niveau de risque ESG  Négligeable Moyen
Cogefi Bonds 2026 | -0.08 0.62 4.07 4,72 Social bond 0,00 i
Taux de couverture 76% 91% Ratio de Sharpe du fonds nc
Exposititon en obliga- 21.02 . ) ] )
* Source Cogefi Gestion tions a objectifs durables ’ Sustainalytics Global ESG Universe
(" Max drawdown du fonds nc
Source Bloomberg Source : Sustainalytics
CARACTERISTIQUES COGEFI BONDS 2026 | depuis sa création ) Indicateur de risque qui mesure la plus forte baisse
d’un portefeuille. Il correspond a la perte maximale
Code ISIN  FRO01400FCB2 historique supportée par un investisseur qui aurait
Date de création 23/05/2023 1107 109,38 acheté au plus haut et revendu au plus bas sur une
109 - durée déterminée.
Indicateur de référence  Néant 108 |
Catégories Morningstar  FCP — Obligations & échéance 107 7
Horizon de placement  Jusqu’a maturité 1081
105
Valorisation ~ Quotidienne 104
Frais de gestion  0.90% TTC maximum 103
Frais d’entrée / de sortie  Néant 102 4
10% TTC max. I'an de la performance 101 4
Commission de surperformance du FCP au-dela d’une performance
nette annualisée du fonds de 4.50% 100 7
Dépositaire / Société de gestion ~ CACEIS Bank / COGEF| Gestion 9 T T o a a h o o o o o o T T
i Centralisation des 2rdres Jour (J) avant 11 heures @ P WP P 0P 0 P g P s e 0 Mo P 0 ¥ o Moo o0 0 P e Vo K Ko
AVERTISSEMENT - Les OPC sont investis dans des instruments financiers sélectionnés par Cogefi Gestion qui connaitront les évolutions et aléas des marchés. .
Il est rappelé que tout investissement comporte des risques de perte. Le capital investi peut ne pas étre intégralement restitué. Les performances P 11 rue Auber - 75009 Paris

P +33 (0)1 40 06 02 22
www.cogefi.fr - contact@cogefi.fr
C O G E F I Agrément AMF GP97090

G E ST 1 ON (www.amf-france.org)

passées ne préjugent pas des performances futures et ne constituent en aucun cas une garantie de performance ou de capital a venir. Ce document
ne constitue ni une offre de vente, ni un conseil en investissement et n’engage pas la responsabilité du groupe Cogefi. Données a caractére indicatif. Avant
tout investissement, Cogefi Gestion recommande de se rapprocher de son conseiller pour une meilleure compréhension des risques et de consulter
obligatoirement le DICI des OPC disponible sur www.cogefi.fr. Ces fonds ne peuvent étre souscrits par des «US Persons» ou assimilés.
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| COGEFI BONDS 2026 |

| FONDS OBLIGATAIRE DATE

MARS 2025

® FAITS MARQUANTS

* PORTEFEUILLE AU 31/03/2025

La BCE a a nouveau baissé ses taux directeurs de -25 bp en mars alors que la
FED les a maintenus inchangés. Mais a nouveau ce sont les annonces de mise en
place de tarifs douaniers par I'administration Trump qui ont largement influé sur les
marchés. La géopolitique est I'autre sujet qui est revenu sur le devant de la scéne.
Dans le bras de fer sur le conflit ukrainien et a la suite des annonces de désenga-
gement des Etats-Unis, 'Union européenne a annoncé un plan d’investissement
a long terme de 800 milliards d’euros dans le secteur de 'armement porté notam-
ment par 'Allemagne. Les marchés actions ont fortement reculé : -5,75% pour le
SP 500, -3,96% pour le CAC 40 et -3,95% pour I'Eurostoxx. Les taux américains a
10 ans sont restés stable a 4,20%, alors que I'Europe a pati des annonces d’endet-
tement supplémentaire : +31 bp sur le 10 ans francais a 3,45%, +33 bp sur le 10
ans allemand a 2,73% et +33 bp sur le 10 ans italien a 3,86%. Le marché primaire
obligataire a été beaucoup moins actif dans les derniers jours de mars en raison
des conditions de marché. Sur le mois, I'indice iTraxx XOver 5 ans (high yield) s’est
écarté +39 bp a 327 bp et l'indice iTraxx Main 5 ans (investment grade) s’est écarté
également assez fortement de +9 bp a 63 bp.

Sur le mois, le fonds part | baisse de -0,08%, mais depuis le début de I'année
la performance progresse toujours de +0,62%. En mars, le fonds a été pénalisé
par la volatilité des marchés liée a la mise en place de tarifs douaniers par les
Etats-Unis et a leurs potentielles conséquences économiques. Le mouvement des
spreads de crédit a impacté négativement la performance du fonds. Nous avons
entré une position sur Eutelsat 2025 qui offre du rendement. Les dettes Banca
Monte Dei Paschi 2026 et Sappi Papier Hdg 2026 ont été callées par I'émetteur.
Le portefeuille détient 21,02% d’obligations a objectifs durables (dont 12,95% de
greens bonds).

REPARTITION GEOGRAPHIQUE (en % de I'actif net et pays émetteur)

Espagne 7,04%

Ve

Royaume-Uni 7,27%

Allemagne
8,62%

Italie
9,05% .

</ Irlande 2,92%
\Ainlande 2,22%
/ Autriche 2,20%
Rép. Tchéque 1,79%
——_Japon 1,44%
France 33,31% Portugal 1,44%
Trésorerie et assimilées 1,35%
*Autres pays 2,44%.

*Autres pays : Suede 1,09% + Jersey 0,73% + lle de Man 0,62%

ays-Bas 6,82%
Etats-Unis 5,16%
Luxembourg 3,63%

/ Belgique 3,30%

STRUCTURE DU PORTEFEUILLE (en % de I'actif net)

OBLIGATIONS

Etats zone euro

Financiéres

Corporate (hors financiéres)
TRESORERIE ET ASSIMILEES

REPARTITION PAR RATING (en % de I'actif net)*
Trésorerie et Assimilées

Investment Grade

Non Noté

High Yield

REPARTITION (en % de I'actif net)
Taux fixe
Taux variable
Trésorerie et Assimilées

PRINCIPALES LIGNES (en % de I'actif net)
BANCO BPM SPA 6% 13/09/2026
AAREAL BANK AG 5.875% 29/05/2026
ZF FINANCE GMBH 5.75% 03/08/2026
ROLLS ROYCE PLC 4.625% 16/02/2026
WEBUILD SPA 3.875% 28/07/2026
JAGUAR LAND ROVER AUTOMO 4.5% 2026
GETLINK SE 3.5% 30/10/2025
GESTAMP AUTOMOCION SA 3.25% 30/04/2026
CELANESE US HOLDINGS LLC 4.777% 2026
FAURECIA 7.25% 15/06/2026

98,65
21,56
77,09

1,35

1,35
37,25
18,03
43,37

Source Bloomberg

98,65

1,35

2,26
2,24
2,20
2,20
2,17
2,17
2,17
2,16
1,84
1,84

PRINCIPAUX MOUVEMENTS SUR LE MOIS (en % de I'actif net)

Achats
EUTELSAT SA 2% 02/10/2025

%
1,43

DONNEES FONDAMENTALES

Taux moyen pondéré a maturité ajusté du risque de cal

Duration moyenne 0,49 année
Sensibilité du portefeuille 0,91
4,55%

* Rendement estimé, valorisé au pire - Source Bloomberg

REPARTITION SECTORIELLE (en % de I'actif net)

Télécommunications
Banque

Constructeurs auto
Equipementier auto
Service commercial
Compagnies aériennes
Ingénierie et construction
Alimentation

Mines

Chimie

Financieres diversifiées
Assurance

Société d'investissement
Internet

Commerce de détail
Aérospacial et défense
Transport

Hoétellerie

AVERTISSEMENT - Les OPC sont investis dans des instruments financiers sélectionnés par Cogefi Gestion qui connaitront les évolutions et aléas des marchés.
Il est rappelé que tout investissement comporte des risques de perte. Le capital investi peut ne pas étre intégralement restitué. Les performances
passées ne préjugent pas des performances futures et ne constituent en aucun cas une garantie de performance ou de capital a venir. Ce document
ne constitue ni une offre de vente, ni un conseil en investissement et n’engage pas la responsabilité du groupe Cogefi. Données a caractére indicatif. Avant
tout investissement, Cogefi Gestion recommande de se rapprocher de son conseiller pour une meilleure compréhension des risques et de consulter

obligatoirement le DICI des OPC disponible sur www.cogefi.fr. Ces fonds ne peuvent étre souscrits par des «US Persons» ou assimilés.
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9,40
8,24
6,89
6,35
6,19
4,75
4,43
3,96
3,71
3,36
3,10
2,97
2,91
2,88
2,54
2,21
2,19
1,82

Ventes
SAPPI PAPER HOLDING GMBH 3.125% 2026
BANCA MONTE DEI PASCHI S VAR 02/03/2026

EFI

Produits de la maison 1,82
Gaz 1,79

Energies alternatives 1,58
Packaging 1,51

Services pétroliers 1,48
Publicit¢ 1,47

Fer et acier 1,46

Immobilier 1,46

Fonds d'investissement 1,45
Informatique 1,44

Pétrole et gaz 1,44
Fonciéres 1,43

Matériaux de construction 0,74
Electicit¢ 0,71
Divertissement 0,62

Loisirs 0,35

Trésorerie et Assimilées 1,35

2,16
1,45

Signatory of:
| | Principles for
[ 1| Responsible
L] 1] Investment




| ORIGINES |

| LE FONDS OBLIGATAIRE REVENANT AUX FONDAMENTAUX DE LA FINANCE

MARS 2025

L'objectif de gestion est de surperformer Iindice iBOXX-Index
EUR Liquid Sovereigns, calculé coupons réinvestis, sur un horizon de
placement recommandé de 3 ans minimum.

Il sera en permanence exposé a des titres de taux libellés en euros,
de 80% a 100% de lactif net, directement et/ou indirectement via
I'utilisation d’instruments dérivés, d’instruments intégrant des dérivés
simples et d’'OPC.

Les zones d’intervention sont, en fonction des opportunités, les
marchés des pays membres de 'OCDE et les marchés émergents.
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PERFORMANCES (%)*

Périodes 1 mois YTD 1an 2024
Fonds -1.07 0.28 4.37 5.46
Indicateur de référence(” -2.25 -1.56 0.25 -0.83

* Source Cogefi Gestion

|

CARACTERISTIQUES

Code ISIN
Date de création

(MIndicateur de référence

@Catégories Morningstar
Horizon de placement
Valorisation

Frais de gestion

Frais administratifs

Frais de souscription / de rachat
Dépositaire / Société de gestion
Conseiller en investissement
Centralisation des ordres
Classification SFDR

FR0013420783

29/07/2019 - 1¢ souscription 26/06/23

iBOXX-Index EUR Liquid Sovereigns TR
coupons et div. nets réinvestis

FCP — Obligations EUR Emprunts Privés
Supérieur a 3 ans

Quotidienne

0.60% TTC maximum

0.50% TTC maximum capés a 70 000 €
I'an pour un actif net <a 100 000 000 €

2% max. / néant

CACEIS Bank / COGEF| Gestion
INVESTEAM Conseil

Jour (J) avant 11 heures

Article 6

DONNEES AU 31/03/2025

Encours: 21.60 M€ E_F- 'FE
Valeur liquidative : 1 105.89 € =
Performance 2025 : +0.28%

[t

a risque plus faible arisque plus élevé

Profil de risque et de rendement : < - - >
rendement potentiellement rendement potentiellement
plus faible plus élevé

BE ;[ 4 [ 5 [ e [ 7 |

[

NOTE ESG Fonds Univers*
Note ESG 19,8 25,9
Niveau de risque ESG Négligeable Moyen
Taux de couverture 85% 91%

*Sustainalytics Global ESG Universe

Source : Sustainalytics

ORIGINES | comparé a son Indicateur de référence

113 4

111 { —— ORIGINES |
—— iBOXX-Index EUR Liquid Sovereigns TR

110,59
109

107 A
105 4
103
1011 101,59

99 4

97 A

95
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AVERTISSEMENT - Les OPC sont investis dans des instruments financiers sélectionnés par Cogefi Gestion qui connaitront les évolutions et aléas des marchés.
Il est rappelé que tout investissement comporte des risques de perte. Le capital investi peut ne pas étre intégralement restitué. Les performances
passées ne préjugent pas des performances futures et ne constituent en aucun cas une garantie de performance ou de capital a venir. Ce document
ne constitue ni une offre de vente, ni un conseil en investissement et n’engage pas la responsabilité du groupe Cogefi. Données a caractére indicatif. Avant
tout investissement, Cogefi Gestion recommande de se rapprocher de son conseiller pour une meilleure compréhension des risques et de consulter
obligatoirement le DICI des OPC disponible sur www.cogefi.fr. Ces fonds ne peuvent étre souscrits par des «US Persons» ou assimilés.
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OBLIGATIONS DURABLES %
Green bond 10,93
Sustainable bond 7,93
Social bond 0,82
Exposititon en obligations 19,68

a objectifs durables

Source de données : Bloomberg

STATISTIQUES* 1 an
Volatilit¢ annualisée du fonds 2.03
Volatilité annualisée indicateur™" 5.70
Ratio de Sharpe du fonds 0.50
Ratio de Sharpe indicateur" -0.81
®Max drawdown du fonds -1.45
®Max drawdown indicateur® -14.67

* Source Cogefi Gestion

® Indicateur de risque qui mesure la plus forte baisse d’un portefeuille. Il
correspond a la perte maximale historique supportée par un investisseur
qui aurait acheté au plus haut et revendu au plus bas sur une durée
déterminée.

11 rue Auber - 75009 Paris

b1 +33 (0)1 40 06 02 22
www.cogefi.fr - contact@cogefi.fr
C O G E F I Agrément AMF GP97090
G E ST 1 ON (www.amf-france.org)




| ORIGINES |

| LE FONDS OBLIGATAIRE REVENANT AUX FONDAMENTAUX DE LA FINANCE

MARS 2025

® FAITS MARQUANTS

* PORTEFEUILLE AU 31/03/2025

Il'y a encore quelques semaines, les principales économies occidentales affichaient
des fondamentaux globalement solides. Les indicateurs d’activité, en particulier les
indices PMI composites, se maintenaient au-dessus du seuil de neutralité, traduisant
une dynamique positive. En paralléle, I'inflation poursuivait sa décrue, atteignant +2,2%
en glissement annuel en zone euro et +2,8% aux Etats-Unis. Las ! La tentation du
protectionnisme s’est accrue entretemps, ouvrant la voie aux annonces de surtaxes.
Le mois de mars a donc été marqué par une montée des inquiétudes quant au risque
de récession aux Etats-Unis. Les investisseurs ont revu a la hausse la probabilité d’un
ralentissement économique, notamment a la lumiere des nouvelles annonces protec-
tionnistes formulées par Donald Trump a I'occasion de son « Liberation Day ». Symbole
de 'aversion au risque, 'once d’or n'a cessé de s’apprécier pour atteindre un nouveau
sommet historique, traduisant une perte de confiance des investisseurs a court terme.
Sur le marché obligataire, les initiatives protectionnistes de I'administration américaine
devraient contribuer a un élargissement des spreads de crédit — c’est-a-dire I'écart
entre les taux souverains et les rendements des obligations d’entreprises. En zone
euro, la Banque centrale européenne devrait confirmer un nouvel assouplissement de
sa politique monétaire & I'approche de sa réunion de mi-avril. A l'inverse, la Réserve
fédérale américaine se trouve confrontée a une configuration plus délicate, caractérisée
par un ralentissement de la croissance, voire une contraction, couplé a une hausse
immédiate des prix : un scénario de stagflation, particulierement redouté par les marchés.
Dans ce contexte, la Fed pourrait adopter une posture attentiste dans 'immédiat.
Enfin, s'agissant des courbes des taux en euros, actuellement trés pentues, deux
remarques s'imposent. D’'une part, la partie longue (au-dela de 10 ans) offre une prime
de risque de duration peu convaincante au regard de la rémunération attendue. D’autre
part, le segment intermédiaire (maturités de 4 a 8 ans) apparait plus attractif : la forte
pente de la courbe devrait permettre une appréciation des obligations sur ce créneau a
un horizon de 6 a 12 mois. C’est ainsi que les principales opérations d’achats du mois
sur le fonds ORIGINES se sont concentrées sur les échéances de 2030 a 2034.

REPARTITION GEOGRAPHIQUE EN % DE L’ACTIF (pays émetteur)

Trésorerie & OPC 4,00%

*Autres pays 6,10%

Slovaquie 1,15%
Jersey 1,31%

/ Inde 1,53%

—_Indonésie 1,67%

France 22,34%

Islande 1,94%
Autriche 1,98%

Rép. Tchéque
2,06%

Irlande 2,76%

Allemagne
10,72% "\

Finlande 2,77%

Espagne 3,31%

Royaume-Uni 9,21%

Etats-Unis 8,43%

*Autres pays : Japon 0,95% + Bermudes 0,92% + Luxembourg 0,91%
+ Mexique 0,84% + Suéde 0,81% + Canada 0,68% + Russie 0,54% + Australie 0,50%

STRUCTURE DU PORTEFEUILLE %
OBLIGATIONS 93,16

AUTRES / OPC 1,14

TRESORERIE ET ASSIMILEES 2,86

DONNEES FONDAMENTALES

Duration moyenne 4,57 années
Sensibilité du portefeuille 4,42
Taux moyen pondéré a maturité ajusté du risque de call 4,09%

* Rendement estimé, valorisé au pire - Source Bloomberg

REPARTITION SECTORIELLE EN % DE L’ACTIF
Banque 11,30
Electicit¢é 10,48

Service commercial 8,81
Assurance 8,25

Financiéres diversifices 4,83
Foncieres 4,68

Alimentation 4,57

Chimie 3,11

Informatique 2,86

Souverain 2,84

Transport 2,47
Constructeurs auto 2,45

Compagnies aériennes 1,99
Agriculture 1,84
Equipementier auto 1,79
Fonds d'investissement 1,44
Composants métalliques 1,42
Immobilier 1,10

Boisson 0,97

Commerce de détail 0,91

Fer et acier 0,91

Service de santé¢ 0,82
Matériaux de construction 0,49
Publicit¢ 0,47

Médias 2,40 Habillement 0,46
Mines 2,40 Machines industrielles 0,46
Gaz 2,24 Produits ménagers 0,46

Télécommunications 2,23
Internet 2,09
Ingénierie et construction 2,02

Equipements industriels 0,44

Trésorerie et Assimilées 4,00

PRINCIPAUX MOUVEMENTS SUR LE MOIS

NOTATION EMETTEUR EN % DE L’ACTIF

Investment Grade High Yield
AAA - BB+ 2,81
AA+ - BB 1,36
AA - BB- 1,29
AA- 0,45 B+ -
A+ 1,01 B -
A 1,87 B- -
A- 14,42 (o] -
BBB+ 12,59 (o0 0,36
BBB 28,98 CCcC- -
BBB- 23,54 NR 7,32
Trésorerie et OPC 4,00

Source Bloomberg

PRINCIPALES LIGNES EN % DE L’ACTIF
ITALY 5% 01/08/2039
ITV PLC 4.25% 19/02/2032
BANQUE FED CRED MUTUEL 4.375% 2034
AUTOSTRADE PER L ITALIA 5.125% 14/06/2033
ETHIAS SA 6.75% 05/05/2033
MERLIN PROPERTIES SOCIMI 1.875% 2034
MAREX GROUP PLC 8.375% 02/02/2028
COFACE SA 6% 22/09/2032
CREDIT AGRICOLE ASSRNCES 5.87% 2033
POWER FINANCE CORP LTD 1.841% 21/09/2028

2,28
1,87
1,85
1,72
1,60
1,54
1,54
1,53
1,52
1,51

Achats %
ITALY 5% 01/08/2039 1,49
BARRY CALLEBAUT SVCS NV 4.25% 2031 1,40
METRO AG 4% 05/03/2030 1,39
ROQUETTE FRERES 3.774% 25/11/2031 1,36

Ventes
UNIPOL GRUPPO FINANZIA 3% 18/03/2025
BANCO DE SABADELL SA 1.125% 27/03/2025
WIRECARD AG DEFAULTED 11/09/2024

AVERTISSEMENT - Les OPC sont investis dans des instruments financiers sélectionnés par Cogefi Gestion qui connaitront les évolutions et aléas des marchés.
Il est rappelé que tout investissement comporte des risques de perte. Le capital investi peut ne pas étre intégralement restitué. Les performances
passées ne préjugent pas des performances futures et ne constituent en aucun cas une garantie de performance ou de capital a venir. Ce document
ne constitue ni une offre de vente, ni un conseil en investissement et n’engage pas la responsabilité du groupe Cogefi. Données a caractére indicatif. Avant
tout investissement, Cogefi Gestion recommande de se rapprocher de son conseiller pour une meilleure compréhension des risques et de consulter

obligatoirement le DICI des OPC disponible sur www.cogefi.fr. Ces fonds ne peuvent étre souscrits par des «US Persons» ou assimilés.
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