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|  Fonds Mid & Small Caps - Éligible au pea

AVERTISSEMENT - Les OPC sont investis dans des instruments financiers sélectionnés par Cogefi Gestion qui connaîtront les évolutions et aléas des marchés. 
Il est rappelé que tout investissement comporte des risques de perte. Le capital investi peut ne pas être intégralement restitué. Les performances 
passées ne préjugent pas des performances futures et ne constituent en aucun cas une garantie de performance ou de capital à venir. Ce document 
ne constitue ni une offre de vente, ni un conseil en investissement et n’engage pas la responsabilité du groupe Cogefi. Données à caractère indicatif. Avant 
tout investissement, Cogefi Gestion recommande de se rapprocher de son conseiller pour une meilleure compréhension des risques et de consulter 
obligatoirement le DIC PRIIPS des OPC disponible sur www.cogefi.fr. Ces fonds ne peuvent être souscrits par des «US Persons» ou assimilés.
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DONNÉES AU 30/01/2026

Encours : 24.32 M€

Valeur liquidative : 161.23 € 

Performance 2026 : +5.84%

Notation Morningstar (Global)  :  êêêêêê

Profil de risque et de rendement : A

Réaliser une performance supérieure à l’Indice FCI EMU SMALL 
CAP 300 dividendes nets réinvestis, sur un horizon de placement 
supérieur à 5 ans, en diversifiant les investissements sur les 
différentes zones géographiques mondiales au travers de placements 
qui intègrent de façon prépondérante des sociétés de petites 
capitalisations (entre 150 millions et 1 milliard d’euros) et moyennes 
capitalisations (entre 1 et 5 milliards d’euros), éligible au Plan 
d’Epargne en Actions.

 à risque plus faible à risque plus élevé 
      

rendement potentiellement 
plus faible

rendement potentiellement 
plus élevé

1 2 3 4 5 6 7

Périodes 1 mois YTD 1 an 3 ans
(cumulés)

5 ans
(cumulés) 2025 2024 2023

Fonds 5.84 5.84 28.77 35.57 2.73 29.14 1.87 2.80

Indicateur de 
référence (1) 3.22 3.22 18.76 37.08 42.50 19.76 6.34 11.48

* Source Cogefi Gestion

COGEFI PROSPECTIVE P / Indicateur de référence (1) sur 5 ans glissants

Code ISIN Code ISIN FR0010762518FR0010762518
Date de création 10/10/1997 

Indicateur de référence (1)

FCI EMU Small Cap 300 dividendes nets réinvestis 
depuis le 01/01/2026
Euro Stoxx Small Net TR € depuis le 01/04/2025, 
Stoxx Europe TM Small € div. nets réinvestis avant

Catégorie Morningstar (2) FCP – Actions Europe Petites Capitalisations
Code Bloomberg COGPROS FP

Durée de placement 
recommandée Supérieur à 5 ans

Valorisation Quotidienne
Frais de gestion fixes 2.60% TTC max.
Frais courants à partir

du 1er janv. 2026 2.95% de l’actif net

Frais de souscription 2% max.
Dépositaire/Société gestion SGSS / COGEFI Gestion

Classification SFDR Article 6

Volatilité annualisée du fonds 17.88 14.78 18.84

Volatilité annualisée indicateur (1) 14.52 13.47 15.51

Ratio de Sharpe du fonds 1.50 0.52 -0.07

Ratio de Sharpe indicateur (1) 1.15 0.60 0.35

(3) Max drawdown du fonds -16.21 -20.19 -46.71

(3) Max drawdown indicateur (1) -14.78 -14.78 -32.77

*  Source Cogefi Gestion
(3) Indicateur de risque qui mesure la plus forte baisse d’un portefeuille. 
Il correspond à la perte maximale historique supportée par un 
investisseur qui aurait acheté au plus haut et revendu au plus bas sur 
une durée déterminée.
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TROPHÉE D’ARGENT
Meilleur fonds Actions Europe sur 10 ans

 (au 31/03/2017)

11 rue Auber - 75009 Paris
+33 (0)1 40 06 02 22
www.cogefi.fr - contact@cogefi.fr
Agrément AMF GP97090
(www.amf-france.org)

 PERFORMANCES (%)*  STATISTIQUES*                          1 an        3 ans      5 ans

 CARACTÉRISTIQUES

Note ESG 23.4

Niveau de risque ESG Moyen

Taux de couverture 83%

*Sustainalytics Global ESG Universe

NOTE ESG*                                                                                                                              

Valérie LEFEBVRE Sébastien KORCHIA
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AVERTISSEMENT - Les OPC sont investis dans des instruments financiers sélectionnés par Cogefi Gestion qui connaîtront les évolutions et aléas des marchés. 
Il est rappelé que tout investissement comporte des risques de perte. Le capital investi peut ne pas être intégralement restitué. Les performances 
passées ne préjugent pas des performances futures et ne constituent en aucun cas une garantie de performance ou de capital à venir. Ce document 
ne constitue ni une offre de vente, ni un conseil en investissement et n’engage pas la responsabilité du groupe Cogefi. Données à caractère indicatif. Avant 
tout investissement, Cogefi Gestion recommande de se rapprocher de son conseiller pour une meilleure compréhension des risques et de consulter 
obligatoirement le DIC PRIIPS des OPC disponible sur www.cogefi.fr. Ces fonds ne peuvent être souscrits par des «US Persons» ou assimilés.
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Bien que chahutés par l’intervention de D. Trump au Vénézuéla, ses menaces 
contre l’Iran et les velléités du président américain de prendre possession du 
Groenland, les marchés ont fini le mois en hausse : +2.79% pour le Stoxx 50 
dividendes nets réinvestis et +3.75% pour l’Euro Stoxx Small Caps. Le risque 
géopolitique s’accentuant, le prix du pétrole est reparti à la hausse et les cours de 
l’or et l’argent, valeurs « refuges », ont bondi. Au niveau des secteurs, ce sont les 
ressources de base, l’énergie, les utilities et les valeurs technologiques qui ont le 
mieux performé, portés par la vague de l’intelligence artificielle. 
Malgré les pressions de D. Trump, la FED a laissé ses taux inchangés et reste 
attentive à l’évolution du marché du travail tandis que l’inflation américaine reste 
au-dessus de l’objectif à 2.9%. La croissance en Europe s’est établie à +1.5% en 
2025 avec une amélioration de la situation en Allemagne. 
Cogefi Prospective a progressé de 5.84%, contre +3.22% pour son indicateur de 
référence. Classé 11ème sur 171 fonds, il se maintient toujours dans le 1er décile 
du classement Quantalys. Les meilleurs contributeurs à la hausse ont été : EXAIL 
TECHNOLOGIES (+35%), BESI (+23%), MAIRE (+12%), SEMCO (+31%) et 
CENERGY (+29%). 
Nous avons utilisé le cash de fin d’année et réalisé un certain nombre d’arbitrages 
pour nous positionner sur de nouveaux dossiers, dont AURUBIS pour profiter 
de la hausse du cuivre, CADELER qui dispose de navires pour installer des 
éoliennes offshore, IRES qui gère un portefeuille de biens immobiliers en Irlande 
où la réglementation sur la hausse des loyers est favorable, ou OMER DECUGIS, 
société française spécialisée dans les fruits et légumes, en particulier les fruits 
tropicaux. Malgré les incertitudes liées aux tensions géopolitiques, nous restons 
toujours très confiants sur les bonnes performances à venir des valeurs de notre 
univers. La bonne maîtrise de l’inflation, les programmes d’investissements 
colossaux qui vont être engagés en vue de l’indépendance industrielle, du 
réarmement et de la souveraineté européenne seront des facteurs de soutien 
pour celles-ci. La fin du conflit entre la Russie et l’Ukraine serait un facteur 
complémentaire très positif pour nos valeurs.

 FAITS MARQUANTS  PORTEFEUILLE AU 30/01/2026

RÉPARTITION  GÉOGRAPHIQUE (pays émetteur)

RÉPARTITION  SECTORIELLE

PRINCIPAUX MOUVEMENTS SUR LE MOIS
Achats % Ventes %

EXAIL TECHNOLOGIES 1,68 TECHNOPROBE 1,45
CADELER 1,51 LUMIBIRD 1,31
AURUBIS 1,45 HIAB 1,20

IRISH RESIDENT 1,38 PIRAEUS PORT AUTHORITY 1,09

PRINCIPAUX CONTRIBUTEURS À LA PERFORMANCE SUR LE MOIS

Positifs *Impact 
%

Poids 
%M Négatifs *Impact 

%
Poids 
%M

EXAIL TECHNO 1,11 4,24 VUSION -1,56 3,37
BE SEMICONDUCTOR 0,71 3,69 MEDINCELL -0,67 6,64

MAIRE 0,66 5,42 NEMETSCHEK -0,21 0,89
SEMCO TECHNO 0,58 2,38 LOTTOMATICA -0,16 1,81

 *  Performance M x poids moyen entre M et M-1

RÉPARTITION  PAR CAPITALISATIONS

PRINCIPALES LIGNES EN % DE L’ACTIF
MAIRE 5,77

MEDINCELL 5,70
EXAIL TECHNOLOGIES 4,41
BE SEMICONDUCTOR 3,70

VUSION 3,23
BILFINGER 2,87

SEMCO TECHNOLOGIES 2,57
DANIELI C OFFICINE MECCANICHE 2,30

CENERGY HOLDINGS 2,22
IMPLENIA 2,16

* Autres pays : Luxembourg 1,89% 
+ Norvège 1,55% + Danemark 1,51% + Espagne 1,28%
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Grandes caps : > 5 Mds €  ; Moyennes caps : < > 1 et 5 Mds €
Petites caps : < > 0 M et 1 Md € 

Trésorerie et 
assimilées

0,50%

Divers (taux)
0,88%

Petites Caps 25,71%

Moyennes 
Caps 41,14%

Grandes Caps
31,76%

*Autres pays 6,23%
France 28,67%

Italie
18,63%

Allemagne 15,45% Grèce 6,23%

Royaume-Uni
5,21%

Irlande 4,36%

Pays-Bas 3,70%

Suisse 3,20%

Suède 3,14%

Autriche 2,45%

Belgique 2,22%
Trésorerie et 

assimilées 0,50%

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%

Trésorerie et assimilées

Divers (taux)

Telecommunications

Immobilier

Consommation de base

Services collectivités

Energie

Matériaux de base

Financières

Soins de santé

Consom. discrétionnaire

Technologie

Industries

3,19%

1,62%

4,29%

5,25%

6,96%

11,18%

13,80%

5,07%

16,56%

8,35%

23,73%

0,50%

0,88%

1,50%

2,66%

2,47%

3,08%

3,81%

5,12%

5,93%

7,82%

9,33%

18,28%

38,64%
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 FCI EMU SMALLCAP 300 EUR


