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Le Fonds, qui est de classification « Obligations et autres titres de
créances libellés en euros » a pour objectif d’obtenir une performance
nette de frais supérieure a iBoxx Euro High Yield 1-3 ans sur une
durée de placement recommandée de 3 ans. Cette recherche passe
par un processus en 2 étapes :

» Une allocation d’actifs a I'intérieur du monde obligataire au sens
large (monétaire, obligations souveraines et obligations d’entreprises
privées, obligations convertibles et produits structurés simples),

» Un bond-picking axé majoritairement sur des stratégies de portage.
Parmi les critéres internes choisis afin de limiter le risque, la sensibilité
moyenne du portefeuille s’établit autour de 2 et I'exposition au risque
action, indirecte, se situe en régle générale entre 0 et 10% de I'actif.
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PERFORMANCES (%)*

Périodes 1mois YTD 1an SaNS 58NS 5955 2024 2023
(cumulés) (cumulés)

Fonds 042 042 326 1064 762 337 588 2.21

Indicateurde = o3 63 508 19.10 1898 517 625 8.01

référence ("

* Source Cogefi Gestion

CARACTERISTIQUES

Code ISIN  FR0007389002
Date de création 16/02/1998

IBOXX Euro High Yield 1-3 ans depuis le
02/05/2022, €STR +8,5 bp Capitalisé +1%
de début janvier a fin avril 2022, Eonia
Capitalisé +1% avant cette date

FCP — Allocation EUR Prudente

Indicateur de référence

Catégorie Morningstar @

Code Bloomberg CRTTOPR FP
Durée de placement recommandée  Supérieur a 3 ans
Frais de gestion fixes 1.10% TTC
Frais courants a partir du o "
1 janvier 2026 1.40% de I'actif net
Frais de souscription 2% max.

20% TTC max. I'an de la performance du
FCP au-dela de I'iBoxx Euro High Yield
1-3 ans, en euros div. nets réinvestis,

si la performance est positive

SGSS / COGEFI Gestion

Article 6

Commission
de surperformance

Dépositaire/Société de gestion
Classification SFDR

DONNEES AU 30/01/2026

Encours  13.49 M€
Valeur liquidative 586.44 €
Performance 2026 0.42%
Fabien Augustin
a risque plus faible arisque plus élevé VIEILLEFOSSE MALBREIL
Profil de risque et de rendement <€ - - >
rendement potentiellement rendement potentiellement
plus faible plus élevé
+ B [ < [ s [ e [ 7|
OBLIGATIONS DURABLES NOTE ESG* STATISTIQUES* 1an 3 ans 5 ans
Green bond 7.70 Note ESG 21.4 Volatilité annualisée du fonds ~ 1.55 2.10 2.44
Sustainable bond 7.88
Niveau de risque ESG  Moyen Ratio de Sharpe du fonds ~ 0.74 0.18 -0.14
Social bond 1.33
Exposititon en obligations 16.91 Taux de couverture 73% ©®Max drawdown du fonds ~ -2.44 -5.42 -11.33

a objectifs durables

Source de données : Bloomberg
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*Sustainalytics Global ESG Universe

* Source Cogefi Gestion

) Indicateur de risque qui mesure la plus forte baisse d’un portefeuille. Il
correspond a la perte maximale historique supportée par un investisseur
qui aurait acheté au plus haut et revendu au plus bas sur une durée
déterminée.

119,10

——IBOXX EURO HIGH YIELD 1-3 ans depuis le 02/05/2022, €STR +8,5 bp Capit.
+1% de janvier & avril 2022, Eonia Capit. +1% avant cette date

LIPPER FUND AWARDS 2018 & 2019

WINNER OF THE 2018
THOMSON REUTERS

FRANCE
Meilleur fonds sur 3 ans (2015-2018)
Meilleur fonds sur 5 ans (2013-2018)
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Catégorie « Bond EUR Short Term »

AVERTISSEMENT - Les OPC sont investis dans des instruments financiers sélectionnés par Cogefi Gestion qui connaitront les évolutions et aléas des marchés.
Il est rappelé que tout investissement comporte des risques de perte. Le capital investi peut ne pas étre intégralement restitué. Les performances
passées ne préjugent pas des performances futures et ne constituent en aucun cas une garantie de performance ou de capital a venir. Ce document
ne constitue ni une offre de vente, ni un conseil en investissement et n’engage pas la responsabilité du groupe Cogefi. Données a caracteére indicatif. Avant
tout investissement, Cogefi Gestion recommande de se rapprocher de son conseiller pour une meilleure compréhension des risques et de consulter
obligatoirement le DIC PRIIPS des OPC disponible sur www.cogefi.fr. Ces fonds ne peuvent étre souscrits par des «US Persons» ou assimilés.

11 rue Auber - 75009 Paris
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® FAITS MARQUANTS

* PORTEFEUILLE AU 30/01/2026

Les marchés financiers ont eu les yeux rivés sur les différents éléments géo-
politiques mis en lumiére en janvier : Vénézuéla, Iran, Groenland et bien sar
Ukraine. Fin janvier, la FED a maintenu ses taux directeurs dans un contexte
économique qui reste assez solide et sans répondre a la pression politique de
'administration Trump. D. Trump a nommé Kevin Warsh comme successeur
de Jerome Powell dont le mandat s’achéve en mai prochain. Cette décision
devra étre ratifiée par le Senat. K. Warsh a participé aux décisions de politique
monétaire pendant la crise financiére de 2008. Il s’est montré critique vis-a-vis
des politiques de quantitative easing et a réaffirmé I'indépendance de la FED.
Bénéficiant de I'effet janvier, les marchés ont été bien orientés malgré des épi-
sodes de tensions : le S&P 500 progresse de +1,36% sur le mois, alors que
I'Eurostoxx 50 poursuit sa dynamique de la fin d’année a + 2,70%, mais que le
CAC 40 termine le mois stable (-0,28%). Le taux américain a 10 ans s’est écarté
de +7 bp a 4,23%, alors que les taux européens sont plutét en baisse : le 10 ans
allemand de -1 bp a 2,84%, le 10 ans frangais de -14 bp a 3,42% et le 10 ans
italien de -9 bp a 3,45%. Le marché primaire a été dynamique, offrant toujours
des rendements attractifs, y compris sur le high yield, et dans un contexte ou
la demande est toujours forte avec des sursouscriptions de 3 a 4 fois selon les
émissions. L'indice iTraxx Xover 5 ans (high yield) s’est légerement écarté de
+3 bp sur le mois a 247 bp.

La performance du fonds part P sur le mois a progressé de +0,42%. Le fonds
a surtout bénéficié du portage avec un coupon moyen autour de 5,75%. Nous
avons vendu ou réduit les positions sur Nexi 2027, Vilmorin 2028 ou encore
Belron 2029 dont les spreads sont serrés. Nous avons renforcé (ou entré) des
positions sur Vivion 2029, Delivery Hero 2030 (convertible), ou Porr AG Perp.
A ce jour, le portefeuille est investi a 16,91% sur des obligations a objectifs
durables (dont des green bonds a hauteur de 9,03%).

REPARTITION GEOGRAPHIQUE (en % de I'actif net et pays émetteur)

Italie 8,61%
AN Royaume Uni 8,22%

Allemagne 11,27% Pays-Bas 6,28%
/
Espagne 4,33%
Autriche 3,24%
)L

uxembourg 2,69%

lle de Man 2,66%

/

Etats-Unis 1,20%

“~._ OPCVM 5,77%
France 33,70%
Trésorerie 2,78%
*Autres pays 9,25%

* Autres pays : Rép. Tcheque 1,59% + Japon 1,55% + Norvege 1,53%+ Belgique 1,49%
+ Finlande 0,79% + Jersey 0,78% + Mexique 0,78% + lles Vierges Brit. 0,74%

Source Cogefi Gestion

STRUCTURE DU PORTEFEUILLE (en % de I'actif net)

DONNEES FONDAMENTALES

OBLIGATIONS 91,45 Duration moyenne 1,81 année
Etats zone euro - Sensibilité du portefeuille 1,71
Financiéres 11,82 Taux moyen pondéré a maturité 5.37%
Corporate (hors financieres) 79,63 ajusté du risque de call i
dont Obligations Convertibles™ 9,06 * Rendement estimé, valorisé au pire - Source Bloomberg
AUTRES / OPC 5,77
TRESORERIE ET ASSIMILEES 2,78 NOTATION EMETTEUR (en % de l'actif net)
TOTAL 100,00
., Investment Grade High Yield
Hors-bilan
Futures sur taux - AAA - BB+ 13,82
* Sensibilité actions du fonds via les OC et les dérivés = 1,61 AA+ - BB 25,57
AA - BB- 13,22
PRINCIPALES LIGNES (en % de l'actif net)
AA- - B+ 12,64
SGL CARBON SE 5.75% CV 28/06/2028 2,92
PLAYTECH PLC 5.875% 28/06/2028 2,66 o - = R
WEBUILD SPA 7% 27/09/2028 2,46 A - B- 1,19
BIRD AM VAR 13/09/2026 2,24 A- - CCC -
CMA CGM SA 4.875% 15/01/2032 2,19 BBB+ - D -
0,
DELIVERY HERO AG CV 3.25% 21/02/2030 2,19 BBB _ NR 13,77
AUDAX RENOVABLES 4.20% 18/12/2027 2,17
BBB- - OPCVM 5,77
WORLDLINE SA 0% CONV 30/07/2026 2,07
OCEA SA VAR PERP 1,99 Trésorerie et Assimilées 2,78
HT TROPLAST AG 9.375% 15/07/2028 1,94 Source Bloomberg
PRINCIPAUX MOUVEMENTS SUR LE MOIS (en % de I'actif net)
Achats % Ventes %
ENERGO PRO AS 8.0% 27/05/2030 1,57 BELRON UK FINANCE PLC 4.625% 15/10/2029 1,52
DELIVERY HERO AG CV 3.25% 21/02/2030 1,44 NEXI SPA 1.75% CONV 24/4/2027 1,44
PORR VAR PERPETUAL 31/12/2099 0,81 VILMORIN ET COMP 1.375% 26/03/2028 1,40
PLAYTECH PLC 5.875% 28/06/2028 0,80 VF CORP 0.25% 25/02/2028 1,37
EASTERN EUROPEAN ELECT 6.5% 15/05/2030 0,78 SES SA VAR 12/09/2054 0,69

AVERTISSEMENT - Les OPC sont investis dans des instruments financiers sélectionnés par Cogefi Gestion qui connaitront les évolutions et aléas des marchés.
Il est rappelé que tout investissement comporte des risques de perte. Le capital investi peut ne pas étre intégralement restitué. Les performances
passées ne préjugent pas des performances futures et ne constituent en aucun cas une garantie de performance ou de capital a venir. Ce document
ne constitue ni une offre de vente, ni un conseil en investissement et n’engage pas la responsabilité du groupe Cogefi. Données a caracteére indicatif. Avant
tout investissement, Cogefi Gestion recommande de se rapprocher de son conseiller pour une meilleure compréhension des risques et de consulter
obligatoirement le DIC PRIIPS des OPC disponible sur www.cogefi.fr. Ces fonds ne peuvent étre souscrits par des «US Persons» ou assimilés.

Source Cogefi Gestion
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