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Sicav/ FCP : Sword arbitré en faveur de Sopra
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(Boursier.com) -- Le fonds Cogefi Prospective a pour objectif de surperformer I'indice CAC Mid
& Small, sur un horizon de placement supérieur a 5 ans, par des investissements dans des
sociétés de petites et moyennes capitalisations majoritairement francaises, tout en ayant une
volatilité plus faible.

Cogefi Prospective a terminé le mois d'avril sur une progression de prés de 4%. Beaucoup
de sociétés ont nettement progressé suite a des résultats de qualité, notamment Esker, petite
pépite dans les logiciels que les gérants apprécient particuliérement. A signaler également,
le quasi-doublement d'Innate Pharma suite a un accord avec AstraZeneca. On notera égale-
ment I'OPA sur Norbert Dentressangle avec une prime de plus de 35% qui préfigure d'autres
acquisitions par des sociétés américaines gréace a la vigueur du dollar.

Parmi les arbitrages réalisés sur la période, notons que le fonds est sorti de Sword sur atteinte
de l'objectif de cours. Le dossier a été arbitré en faveur de Sopra alors que le secteur des
services informatiques offre un couple rendement-risque attractif.

Cogefi Prospective est également revenu sur Sequana suite a une cession d'actif dans de
bonnes conditions qui regle définitivement le probléme de la dette.

Enfin, le projet d'introduction en bourse de I'espagnol Natur House a séduit la gestion grace
a la forte rentabilité offerte par son modele économique.



