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OPCVM : la prudence a prévalu durant la premiére quinzaine d’aout...

18/09/2015

(Boursier.com) -- Cogefi Equilibre recherche une performance
soutenue a moyen terme qui passe par une gestion dynamique de
I'allocation d'actifs entre les marchés d'actions de la zone Euro,
volatiles mais performants a long terme, et les marchés de taux,
obligataires et monétaires offrant une régularité de rendement et/
ou une sécurité de placements.
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Cogefi Equilibre a cédé 2,98% en aodt, surperformant son indice de référence qui a abandonné
3,86% sur le mois. Il affiche ainsi une progression de 5,61% depuis début 2015 contre une
hausse de 2,89% pour son indice.

Comme annoncé dans le commentaire de juillet, la prudence a prévalu durant la premiére
quinzaine du mois d'aolt ou les gérants ont réduit la poche action jusqu'a 32% du portefeuille.
Les principaux allégements se sont portés sur les titres Faurecia, Alcatel-Lucent, Mediaset,
Aegon, LVMH et Eurazeo.

Sur l'obligataire, le fonds a allégé ses positions en convertible Pierre et Vacances 2019,
en Faurecia 2022 et en Arkema Perp.

En fin de mois, Cogefi Equilibre a remonté la part action proche de 39%, a travers les achats
ou renforcement des titres Veolia, Nexity, Essilor, Natixis et Vinci. Coté obligataire, le fonds
a intégré une seule nouvelle ligne de convertible Safilo 2019.

Ainsi la part de cash a été augmentée a 10,30%, sans compter 3,60% de titres dont les calls
ont été annonceés et qui seront remboursés courant septembre.



