
(Boursier.com) -- L'objectif du fonds Cogefi Rendement est une 

recherche de surperformance nette de frais de l'Eonia Capitalisé 

+1% sur une durée 2 ans minimum. Cette recherche passe par 

un processus en 2 étapes, constitué d'une allocation d'actifs à 

l'intérieur du monde obligataire au sens large (monétaire, obliga-

tions souveraines et obligations d'entreprises privées, obliga-

tions convertibles et produits structurés simples), et d'un bond 

picking axé majoritairement sur des stratégies de portage. 

Au mois d'août, Cogefi Rendement a relativement bien résisté, en cédant 0,32%, affichant une 

progression de 0,73% depuis début 2015. 

Durant la première quinzaine, les gérants ont pris des profits sur un certain nombre de lignes 

et augmenté la part de cash. Ils ont ainsi allégé les positions en convertible Pierre et Vacances 

2019, en Faurecia 2022, en Accor Perp et Arkema Perp. Ils ont en outre intégré une seule 

nouvelle ligne de convertible Safilo 2019. Ainsi, la part de cash a été augmentée à 10,70%, 

sans compter 6% de titres dont les calls ont été annoncés et qui seront remboursés courant 

septembre. Dans le même temps, la sensibilité a été abaissée de 1,93 à 1,80. 

La gestion reste cependant convaincue que, dans ce contexte, les taux souverains européens 

devraient plutôt reprendre le chemin de la baisse d'ici la fin de l'année. 
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