
(Boursier.com) -- L'objectif du fonds Cogefi Rendement est une 

recherche de surperformance nette de frais de l'Eonia Capitalisé 

+1% sur une durée 2 ans minimum. Cette recherche passe par 

un processus en 2 étapes, constitué d'une allocation d'actifs 
à l'intérieur du monde obligataire au sens large (monétaire, 
obligations souveraines et obligations d'entreprises privées, 
obligations convertibles et produits structurés simples), et d'un bond picking axé majoritaire-

ment sur des stratégies de portage. 
 
Cogefi Rendement, exposé uniquement aux dettes d'entreprises privées, a souffert d'un 
contexte volatil en février même s'il a finalement bien résisté avec une performance quasi étale 

sur le mois (-0,05%). En effet, les gérants avaient adopté une position assez prudente, 
avec plus de 15% de cash à fin janvier. Celle-ci a partiellement protégé le fonds et a permis, 

en supplément des remboursements effectués à maturité ou au call au cours du mois, 
de réinvestir sur des niveaux de valorisations semblant très dégradés et excessifs aux yeux 

des gérants. Ainsi, ils ont renforcé des positions en Rexel 2022, en Picard 2020 et Fiat 2016. 

Ils ont également intégré dans la baisse des convertibles Pierre et Vacances 2019. 
 
Au final, la position de cash reste élevée, à 17%. 
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