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DJ Stoxx 600

Eurostoxx 50

MSC! EU Small

CAC 40

CAC Mid & Small

CAC Small

DAX 30

FTSE IOU

IBEX 35

S&P500

Dow Jones Ind

Nasdaq
M SCI U SA Small
M SCI World
MSC1 EM

Nikkei 225 (Japon)

HangSeng(HK)

Shanghai SE (Chine)

BSE Sensex (Inde)

RTS Index (Russie)

Bovespa (Bresil)

Avec Amilton AM donnees au 22/
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Un risque politique
en net retrait

Malgre l'épisode catalan, 2017
a marque une rupture vis-à-vis
du risque d'éclatement de I Eu
rope notamment depuis les
elections françaises, ce qui ras-
sure les investissements «Noui
estimons que la construction
europeenne don et va encore
progresser malgre les stress
loc au \ notamment en Espagne,
note Igor de Maack Parallèle-
ment le Brexit reste selon nous
nu pi obi eme surtout poil)
les Britanniques » Un sentiment que
partage Frederic Roll in «Ie risque
politique semble a aj o u rd hill moins
important qu'en début d annee Nean
moins, il comiendra de sur\eiHer les
e\ enements en Italie ou le pm sage poli
tique est moins clair En ie\anche I epi
sodc catalan reste local ct rt a pas pei
twbe les marches A sun euler ie Bn \it
s enlise dans des negociations loin
d êlie scellées »
Toutefois les difficultés - inattendues -
d Angela Merkel de constituer un gou
vernementoutre Rhin pourraient désta-
biliser les maiches et prouvent bien que
le contexte politique reste délicat dans
la zone euro

Une politique monétaire
toujours accommodante
Outre une croissance economique et une
stabilité politique retrouvees les mar
ches restent favorises par les politiques
monétaires des banques centrales
« L'euphoi ie monetaire est généralisée
obseue Igol de Maack Mario Draghi
a trac e la i oie de la politique mont taire
de la BCE au moins jusqu en 2019 ce
qui continue de rassurer les investis
seurs Une crt eur d'une banque centrale
engendietait une correction sw les valo-
risations actions qui sont actuellement
geneieuses maîs /estent moins cheies
que les \alonsations obligataires »
Anne d 'Anselme, dnec teur geneia l
adjoint de Cogefi Gestion, précise que
«Dans ]<i zone euro, Mana Draghi a

Anne d'Anselme, directeur
general adjoint de Cogefi Gestion

apporte de la visibilité en annonçant des
rachats d actijspour 10milliards d'en
ias par mois jusqu en septembre 2018
La Fed de son côte a entame son pro
cessus de resserrement monetaiie a\ ec
une troisieme hausse de tau*prévue en
ce mois de decembre »

Prudence à court terme
Apies plusieuis mois de hausse le mar-
che semble fane une pause en novembre
< Actuellement, la macioeco-
nonne se pai te bien avec une
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