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Valeurs cycliques,
le retour !

L’économie européenne s’ins-
crit dans une belle dynamique
(croissance en juin de 1,9 %

en glissement annuel).
L’affaiblissement de 'inflation
a cependant contraint

les banques centrales a mar-
quer une pause dans la norma-
lisation de leur politique
monétaire. La récente tension
des taux longs anticipe d’ores
et déja une inversion avec

la poursuite du resserrement
monétaire aux Etats-Unis
(hausse graduelle des taux)

et en Europe (réduction des
achats d’actifs (fapering)). Les
rotations sectorielles s’accélé-
reront alors. Concrétement,

il s’agit de profiter de la crois-
sance mondiale retrouvée

en s’exposant davantage sur
les valeurs tirant le plein effet
delareprise économique et
des investissements au niveau
de leurs carnets de com-
mandes et de leurs bénéfices.
La valorisation des entre-
prises de croissance devient
tendue, a 'inverse de celle

des cycliques dont les résultats
escomptés offrent un potentiel
significatif d’appréciation. Les
secteurs, notamment, de la
construction, des biens d’équi-
pement ou du transport mari-
time bénéficieront de cet élan.
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