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Par Philippe de Saint Martin
Président de Cogefi

Larentrée des Bourses

Les données macroécono-
miques et les publications

des entreprises ont permis

de passer la période estivale
sans encombre majeur, refié-
tant une croissance soutenue
4 Wall Street et globalement
bonne en Europe. La chute des
devises des économies émer-
gentes (Argentine, Brésil, Tur-
quie, Inde...) a été peu virale.
ATheure de la rentrée, chacun
reprend ses devoirs. Les Etats-
Unis devront conclure leurs
négociations sur le libre-
échange nord-américain
(Alena) et trouver un accord
commercial avec la Chine.
L’Italie tentera de relever

le défi du vote de son budget

et d’'un probable abaissement
dela notation de sa dette.

Le Royaume-Uni poursuivra
sa quéte de partenariat avec
I'Union européenne pour quit-
ter le marché unique. Enfin, les
banques centrales continue-
ront la normalisation de leur
politique monétaire. Avant une
éventuelle récréation, les bons
éléves parmi les sociétés
offrant une belle visibilité

de croissance des résultats
futurs sont & privilégier.

On les trouve notamment
parmi le luxe, les SSII, les infra-
structures et les services aux
entreprises et 4 1a personne.
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