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COGEFI

Gestion

Paris, le 28 aolt 2017

Madame, Mademoiselle, Monsieur,

Vous étes porteur de parts du fonds commun depiteEC OGEFI RENDEMENT (Part P : FRO007389002 et
Part | : FR0010451369) et nous vous remercions derfiance que vous nous accordez.

1- L’'opération

Afin d’étre en meilleure adéquation avec la gestitise en ceuvre, nous vous informons que la sod&gestion COGEFI
GESTION a décidé de modifier certains élémentsadsrhtégie de votre Fonds et sa classification.

L'opération sera mise en ceuvre a compte@09/2017.

2- Les modifications entrainées par I'opération

= Le profil de risque :
Modification du profil de rendement/risque : OUI
Augmentation du profil rendement/risque : NON

= Lesfrais:
Augmentation des frais : NON

La société de gestion COGEFI GESTION a décidé defiepth classification qui sera désormais « Oltiigras et autres titres
libellés en euros » au lieu de la classificatiddiversifiée » et d’apporter certaines modificaticuos le Fonds :

- Des précisions ont été apportées a la stratégigabtissement concernant les zones géographiqeesniteurs et les
fourchettes d’exposition correspondantes mais beipn au risque de taux est restée identique 63tifo et 100% de
I'actif net du fonds.

- Larubrique « Titres de créances et instrumentndiché monétaire » a évolué mais le Fonds pejdursuétre investi
en produits de taux jusqu’'a 100% de I'actif net.

- L'exposition au risque actions sera limitée a 104 actif net via I'investissement en obligatiorawertibles et en OPC
diversifiés ou OPC convertibles, au lieu de 20% afetif net auparavant.

- Le Fcp qui pouvait investir en actions de petitegitalisations « Small Caps » jusqu’a 5% de I'agéf, n'y aura plus
recours.

- La liste des instruments dérivés utilisés est ngelifLe FCP pourra désormais avoir recours aux asntie change a
terme et la précision a été apportée que le Fapaitgpas recours aux « Total Return Swaps ».

La liste des instruments de la rubrique « Titre®grant des dérivés » est modifiée et complétémsiAl'investissement en
obligations convertibles sera désormais limité 81k I'actif net et le Fonds n'utilisera plus lesns de souscription, droits de
souscription, les warrants et les certificats déeMi& Garanties. Il a été précisé ques€CP n'aura pas recours aux coCos (Contingent
Convertible Bonds) ».

Vous trouverez en annexe un tableau récapitulatif @ toutes les modifications apportées.
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3- _Les éléments a ne pas oublier
Nous vous rappelons la nécessité et I'importangereledre connaissance du Document d’'InformationpGié I'Investisseur
(DICI), qui est tenu a votre disposition auprés deGE®GI GESTION — 11, rue Auber — 75009 Paris, susite internet

www.cogefi.frou par e-mail : contact@cogefi.fr. Le prospectud=dnds est adressé dans un délai d’'une semairsinguie
demande écrite du porteur aupre<CieGEFI GESTION-11, rue Auber—75009 Parisou par e-mail contact@cogefi.fr

Les possibilités qui vous sont offertes sont leégasies :
si vous souhaitez participer a cette opérationsvoavez aucune démarche a entreprendre ;

si vous n'avez pas d’avis sur cette opération, nomss invitons a prendre contact avec votre colesedu votre

distributeur ;
si vous ne souhaitez pas participer a cette opératbus pouvez sortir sans frais a tout moment.

Nous vous remercions par avance de votre confia@mmivelée et vous prions d’agréer, Madame, Madsstiej Monsieur,

Hugues AUROUSSEAU

Président

I'expression de nos sinceres salutations.



ANNEXE : Tableau comparatif des éléments modifiés

Rubriques

Avant

Aprés

Classification

Diversifiée

Obligations et autres titres de créance libellés eeuros

Stratégie
d’investissement

Stratéqies utilisées :

La stratégie de gestion utilise le principe de diifieation de taux.
Ainsi, la réalisation de I'objectif de gestion pagmr une sélectio
rigoureuse des produits qui est effectuée en fonciu supplémen
de rendement qu’elles offrent par rapport a 'Eohizss empruntg
sont retenus selon plusieurs critéres : leur ratiagalyse du risque
la liquidité du marché et le suivi des signatui@stte allocation
d’actifs se positionne également sur des produixses en termeg
de couple rendement-risque comme des obligatiomgectibles ou
des produits structurés intégrant des produitvégsimples.

Dans tous les cas, I'exposition du Fonds au risgtien ne sera liég
gu'a des circonstances particuliéres et pourrecétrgrise entre 09
et 20% de l'actif net du FCP. L'exposition aux nfefs de taux
obligataire et/ou monétaire pourra se situer eB®% et 100% dg
I'actif net du fonds.

Le risque associé aux différentes classes d’agsifsinsi borné.

D’'une maniéere générale, la stratégie d'investissgra@ée sur la
prudence est la recherche permanente du meillauilibég entre
rentabilité et risque dans le choix de I'allocatiactifs.

La gestion de l'allocation d’actifs, a lintériewtes fourchettes
d’exposition pré déterminées, qui permet de surpmrd’'une ou
l'autre des classes d’actifs est au cceur de I'apétion du couple
risque-performance du FCP.

Stratéqies utilisées :

La stratégie de gestion utilise le principe de diifieation de taux.
Ainsi, la réalisation de I'objectif de gestion pagmr une sélectio
rigoureuse des produits qui est effectuée en fonciu supplémen
de rendement qu’elles offrent par rapport a 'Eohizs empruntg
sont retenus selon plusieurs critéres : 'analysgstjue, la liquidité
du marché, le suivi des signatures et leur rat@egte allocation
d’actifs se positionne également sur des produixses en termeg
de couple rendement-risque comme des obligatiomgectbles ou
des titres intégrant des produits dérivés simples.

Le Fonds peut étre exposé aux produits de tauX)%ea8100% de
I'actif net directement et/ou indirectement via ['utilisation
d'instruments dérivés, d'instruments intégrant desdérivés et
d’OPC.

L’exposition du Fonds au risque action pourra étrecomprise
entre 0% et 10% de I'actif net du FCP via I'investssement en
obligations convertibles et en OPC diversifiés oune OPC
convertibles

Le risque associé aux différentes classes d’agsifginsi borné.

D'une maniére générale, la stratégie d'investissgmest la
recherche permanente du meilleur équilibre entraabdlité et
risque dans le choix de I'allocation d’actifs.

La gestion de l'allocation d’actifs, a lintériewtes fourchettes
d’exposition pré déterminées, qui permet de surpmrd’'une ou
l'autre des classes d’actifs est au coeur de I'dpétion du couple
risque-performance du FCP.

La fourchette de sensibilité du Fonds aux proddéstaux serg
comprise entre 0 et 3.
Emetteurs des titres : Sociétés du secteur publidu privé ou
Etats souverains
Zone géographiques des émetteurs :
- Pays de la zone euro (fourchette d’exposition de ¥%a 100
% de l'actif net)
- Pays de 'OCDE ou pays émergents (fourchette d'expiion
de 0% a 10% de l'actif net).

Le choix de la zone euro comme zone monétaire tishen
(>a 90 %) permet également de limiter la volatiitéec un risque
de change accessoire (inférieur & 10% de I'actifyneompris sur
les devises des pays émergents) tout comme le dedburchetteg
d’expositions limitées aux différentes classes tifac

Stratégie
d’investissement

Les Actifs (hors dérivés)
Le Fonds investit majoritairement (> & 50%) sedsaeh obligations
a taux fixe et variable, en titres de créances ciagtes.

Le choix de la zone euro comme zone monétaire tshen
(>a 90 %) permet également de limiter la volatiitéec un risque
de change accessoire (inférieur a 10%) tout conemehbix de
fourchettes d’expositions limitées aux différentisses d'actifs.

Les Actions :
La partie actions découle en général de la cororerde certaines
obligations convertibles émises par de grandest&xriou de Ig
remise a I'échéance de titres sous-jacents daraslte d’opérationg
sur les produits dérivés.

Cependant, il n'existe pas de contraintes ou ddérndces
sectorielles particuliéres concernant cette pa@@mme pour leg
produits obligataires, la sélection passe par Hesxédondamentauy
de stock-picking et des anticipations de march@éhant. D’une
facon générale, celui-ci s’engage a céder lesrestigés rapidemen
dans les conditions qui lui permettent d’optimitevaleur de la|
part.

Le Fonds ne dépassera pas 5% d'investissement temsade
sociétés de petites capitalisations (« small caps »

Les Actifs (hors dérivés)

Les Actions :

L’investissementen actionsgui ne dépassera pas 10% de l'acti
net, découleuniqguement de la conversion de certaines obligatid
convertibles émises par de grandes sociétés olwa dentise 3|
I'échéance de titres sous-jacents dans le cadpéritions sur leg

titres intégrant des dérivés simples.

Cependant, il n'existe pas de contraintes ou ddérmdces
sectorielles particuliéres concernant cette pa@@mme pour leg
produits obligataires, la sélection passe par Hesxdondamentauy
de stock-picking et des anticipations de march@éhant. D’une
facon générale, celui-ci s’engage a céder lesrestigés rapidemen
dans les conditions qui lui permettent d’optimitevaleur de la|
part.

Le Fondsn’investira pas en actions de sociétés de peti
capitalisations (« small caps »).




Stratégie
d’'investissement

Titres de créances et instruments du marché moeétai

Pour les obligations, il n'y a pas de régle de ripen stricte entre
dette publique et dette privée, ni de critére ifefata notation de|
I'émetteur : la latitude est laissée au gérantfaection de ses
anticipations.

La société de gestion ne recourt pas exclusivement
mécaniquement a ces notations mais peut en tempteodans sg
propre analyse, au méme titre que d’autres élémafirtsd’évaluer
la qualité de crédit de ces actifs et de décideateéchéant de ley
acquisition ou de leur vente.

Cependant, la duration moyenne des investisseragntie la dettg
privée sera généralement assez courte.

Le Fonds pourra étre investi a 100% en titres dp#fy) selon les
analyses de la société de gestion et éventuellemgant une
notation comprise entre BB+ et D (agence de netatiStandard
and Poor’s ou équivalent).

La sensibilité du Fonds sera comprise entre 0 et 3.

Dans le méme esprit, des investissements sur dégatiins
convertibles, produits intermédiaires en termeeh@lement risque
entre les taux et les actions seront effectuésfoaention des
opportunités et des décisions d’allocation d’actifs

Les certificats de dépdt négociables sont utilefs de gérer la
trésorerie dans un maximum de 10% de I'actif du FCP

Détention d'actions ou parts d'autres OPCVM, FIA fands
d'investissement de droit étranger :

Le Fonds est susceptible d’investir jusqu’'a 10%ale actif net en
parts ou actions d’'OPC de droit francais ou eunopéservés a de
investisseurs non professionnels (OPC, FIA & vonagiénérale,
fonds d'investissements).

Le Fonds n’investira pas dans des FIA de classifica< fonds &
formule » ou « fonds de multi gestion alternative »

Les Instruments dérivés :

« La nature des marchés d'intervention :

Afin de réaliser I'objectif de gestion, le Fondsup@ intervenir su
des instruments financiers a terme négociés sur ndechés
réglementés ou organisés, francgais et étrangeniglia la zone
OCDE).

« Les risques sur lesquels le gérant désire iméarve
Les risques couverts par ces instruments pourrontezner les
actions et indices actions, et les marchés de taux.

« La nature des interventions, 'ensemble des djp@idevant étreg

Titres de créances et instruments du marché moeétai
Le Fonds peut étre investi en produits de taux jusga 100% de
I'actif net.

Pour les obligations, il n'y a pas de régle de ripan stricte entre
dette publique et dette privée, ni de critére ifefata notation de|
I'émetteur : la latitude est laissée au gérantfaection de ses
anticipations.

r Concernant la notation des titres, les limites d’'eposition seront
les suivantes :
Notation Standard and Poor’s (ou a défaut notatioréquivalente
Moody'’s ou Fitch, ou jugée équivalente par la sodié de gestion)

- minimum BBB- (Investment grade) : de 0 a 100% de dictif
net

- de BB+ a D (High yield) : de 0 a 100% de I'actif ne

- non noté (Non rated) : de 0% a 70% de I'actif net

La société de gestion ne recourt pas exclusivement
mécaniquement a ces notations mais peut en tempteodans sg
propre analyse, au méme titre que d’autres élémafirisd’évaluer
la qualité de crédit de ces actifs et de décideateéchéant de ley
acquisition ou de leur vente.

Cependant, la duration moyenne des investissersentie la dette
privée sera généralement assez coangx{mum de 3).

Des investissements sur des obligations convestibpeoduits
intermédiaires en terme de rendement risque eesréalx et leg
actions seront effectués, en fonction des oppddsnet des
décisions d’allocation d’actif€l0% maximum de l'actif net).

Les certificats de dépdt négociables sont utilefs de gérer lal
trésorerie dans un maximum de 10% de I'actif nef@G&.

La fourchette de sensibilit¢ du fonds aux proddistaux sera
comprise entre 0 et 3.

Détention d'actions ou parts d'autres OPCVM, FIA fands
d’'investissement de droit étranger :

Le Fonds peut investir jusqu’'a 10% de son actif neén parts ou
actions d’'OPCVM de droit frangais et/ou européensdétenant
au plus 10% de leurs actifs dans d'autres fonds oan FIA de
droit francais et/ou européens (Fonds d’Investisseemt a
Vocation Générale), respectant les 4 criteres défmpar l'article
R.214-13 du Code monétaire et financier.

'

Le Fonds ne détiendra pas d’'autres fonds d’invessement de
droit étranger.

Ces investissements concernent des OPC obligataire
diversifiés ou convertibles (OPCVM et FIA) pour répndre a

I'objectif de gestion, ainsi que des OPC monétairgsour gérer

la trésorerie.

La sélection des OPC sera réalisée, par catégorige maniére
discrétionnaire selon des criteres qualitatifs (proessus de|
gestion, société de gestion, transparence de I'infoation...) et

quantitatifs (régularité des performances, optimiséon du

couple rendement/volatilité, cohérence avec I'objé...).

Le FCP a la possibilitt¢ d’acheter ou de souscrirees OPC
(OPCVM et FIA) qui peuvent étre gérés par Cogefi Gsgtion ou
d’'autres entités de gestion, y compris des sociétié&es.

Le Fonds n'investira pas dans des FIA de classifica< fonds &
formule » ou « fonds de multi gestion alternative »

Les Instruments dérivés :

« La nature des marchés d'intervention :

Afin de réaliser I'objectif de gestion, le Fondsup@ intervenir sur
des instruments financiers a terme négociés sur nd@shés
réglementés ou organisés, frangais et étrangeniglia la zone
OCDE).

« Les risques sur lesquels le gérant désire iméarve
Les risques couverts par ces instruments pourronterner les
actions et indices actions, et les marchés dedglexchange.

 La nature des interventions, 'ensemble des djp@rdevant étrg

limitées a la réalisation de I'objectif de gestion

limitées a la réalisation de I'objectif de gestion
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Stratégie
d’'investissement

Afin de réaliser son objectif de gestion et darealdre d’'une gestiol
dynamique et réactive de l'allocation d’actifs, fends pourral
prendre des positions en vue de couvrir le poriéeaction et/ou

le portefeuille taux ou bien d’exposer davantagiemels a une desportefeuille tauxet I'exposition aux devisesou bien d'expose

classes d’actifs (action ou taux) ou méme de diésgrosition a des
secteurs d’activités ou des zones géographiquiistéieur de la
zone euro) pour tirer un meilleur parti des vaniaside marché.

« La nature des instruments utilisés pour ces opésategroupe :
- Les futures
- Les options

« La stratégie d'utilisation des dérivés pour aitiee¢ I'objectif de
gestion :

Toutes ces opérations seront toujours effectuées lddimite d’un
engagement maximum d’une fois I'actif du Fondsaetgle respec
des fourchettes d’exposition sur les différentemsss d'actifg
précitées.

Les titres intégrant des dérivés :
* La nature des marchés d’intervention :
Le Fonds utilise pour la conception des titresgraét des dérivés
simples des contreparties externes spécialiséesmjuin acceg
direct aux marchés dérivés organisés ou reglementés

* Les risques sur lesquels le gérant souhaite ietarv
Le sous-jacent ou risque associé pourra étredeeigction, taux
ou crédit.

Le risque auquel est exposé le Fonds dans le EMTN ou de
certificats ne peut pas dépasser le risque dujacest. La somme
des engagements issus des titres intégrant de®sl&imples es
limitée & 100% de I'actif net.

* La nature des interventions :
Les titres intégrant des dérivés simples sontséslidans un but d
couverture et/ou d'exposition.

 La forme des titres intégrant des dériveés :
Les titres intégrant des dérivés simples utilis&isvent revétir leg
formes suivantes :

- Obligations convertibles (simples, indexées, ORA ...)
- Bons de souscription

- Droits de souscription

- Warrants

- CVG (Certificats de Valeurs Garanties)

- EMTN

- Certificats

Dans le cadre de I'utilisation de ces deux dermeosluits (EMTN
et Certificats), le fonds peut utiliser des prosgisiructurés intégran
des produits dérivés simples. Ce sont pour I'egsdetiés produits
dont le profil de risque/performance se situe efgrerofil des
produits de taux et celui des actions. Ce sonpdaduits dits deltg
1, c'est a dire qu'ils ne bénéficient pas d'eftetiabier et que leg
risque maximum est équivalent au risque du sowejac
lIs rentrent parfaitement dans le cadre de l'ofifjelet gestion et de
la réflexion d'un choix d'actifs en fonction d'unoaple
rendement/risque attendu.

L'utilisation de ce type d’instruments peut vard 0% a 100%
maximum de l'actif net du Fonds.

e

Afin de réaliser son objectif de gestion et dansaldre d’une gestior
dynamique et réactive de l'allocation d’actifs, f®nds pourra
prendre des positions en vue de couvrir le porikgeaction et/ou le

davantage le Fonds a une des classes d’'actif®rfacti taux) ou
méme de gérer I'exposition & des secteurs d'aétwitu des zone
géographiques (a l'intérieur de la zone euro) gar un meilleur
parti des variations de marché.

De par leur taille et leurs intervenants, les marcés réglementés,
organisés de futures sur indice, taux et devisesrgccaractérisés
par une liquidité de tous les instants. Les positits peuvent étre
initiées ou liqguidées au moment opportun, ce qui effait les
produits les plus efficients pour couvrir son portéeuille et/ou
bénéficier des effets d’accélération des marchés dpnamisant le
portefeuille.

 La nature des instruments utilisés pour ces oipémategroupe :
- Les futures

- Les options

- les contrats de change a terme

Le Fonds n'aura pas recours aux « Total Return Swap» (TRS).

« La stratégie d'utilisation des dérivés pour aitie¢ I'objectif de
gestion :

Toutes ces opérations seront toujours effectuées lddimite d’un
engagement maximum d’une fois I'actif du Fondsaetgle respec
des fourchettes d’exposition sur les différentemsss d'actifg
précitées.

Les titres intégrant des dérivés :
* La nature des marchés d’intervention :
Le Fonds utilise pour la conception des titresgraét des dérivés
simples des contreparties externes spécialiséesmjuin acceg
direct aux marchés dérivés organisés ou réglem¢@ebE).

* Les risques sur lesquels le gérant souhaite ietarv

Le sous-jacent ou risque associé pourra étre tpigigaux ou
action.

Le risque auquel est exposé le Fonds dans le EMTN ou de
certificats ne peut pas dépasser le risque dujscest.

La somme des engagements issus des titres intétgardérivés
simples est limitée & 100% de l'actif net.

* La nature des interventions :
Les titres intégrant des dérivés simples sontséslidans un but d
couverture et/ou d'exposition.

 La forme des titres intégrant des dériveés :
Les titres intégrant des dérivés simples utilisésvpnt revétir les
formes suivantes :

- Obligations convertibles :
obligations convertibles en actions
obligations a bons de souscription d’actions (OBSA,
OBSAR)
obligations remboursables en actions (ORA, ORANE,
ORABSA)
titres participatifs
-EMTN
- Certificats

Dans le cadre de l'utilisation de ces deux derrpessluits (EMTN

t et Certificats), le Fonds peut utiliser des titreégrant des produits

dérivés simples. Ce sont pour I'essentiel des pte@dont le profil
de risque/performance se situe entre le profilpeduits de taux
et celui des actions. Ce sont des produits ditg delc'est a dire
gu'ils ne bénéficient pas d'effet de levier et lgugsque maximum
est équivalent au risque du sous-jacent.

IIs rentrent parfaitement dans le cadre de |'olifieet gestion et de
la réflexion d'un choix d'actifs en fonction d'unoaple
rendement/risque attendu.

L’investissement en titres intégrant des dérivés (gompris les
obligations convertibles) ne dépassera pas 10% dadtif net.

Le FCP n’aura pas recours aux coCos (Contingent Caertible
Bonds).

L'utilisation de ce type d'instruments ne dépasgea 100% dg
I'actif net du Fonds.

y




